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SCOP

Prezentul document descrie regulile folosite la evaluarea titlurilor financiare din portofoliul entitatilor
administrate de Ml

DOMENIU DE APLICARE

Prezentele reguli vor fi folosite de catre Compartimentul Strategie si Calcul Activ Net la evaluarea titlurilor
financiare din portofoliul entitatilor administrate de MI.

DEFINITII SI ABREVIERI

DESCRIERE REGULI

Titlurile din portofoliile entitatilor administrate de MI vor fi evaluate dupa cum urmeaza:

1.

Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét
pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:
1.1. actiunile si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb se evalueaza astfel:
1.1.1.1a pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala, aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul, In cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru
respectiv
1.1.2.1a pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de citre operatorul respectivului
sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem;
1.2. instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:
1.2.1.1a pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru respectiv la pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative
de tranzactionare, furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem;
1.2.2.prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discountului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

1.3. instrumentele pietei monetare, similar prevederilor pct. 1.2.
1.4. titlurile de participare emise de entitatile administrate, similar prevederilor pct. 1.1,;
1.5. produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referintd (aferent unei emisiuni individuale de
produse structurate, respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piatd pe care
se tranzactioneaza respectivele instrumente, dupa cum urmeaza:
1.5.1.media aritmeticd, calculatid pe baza celei mai bune cotatii de cumparare (ask) si a celei mai
bune cotatii de vanzare (bid) introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate
sau de catre market maker/market makeri, dupa caz, existente in piatd dupa incheierea sedintei
curente de tranzactionare, in situatia in care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de
lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, iar simbolul a fost disponibil la
tranzactionare. Valoarea respectiva se rotunjeste la cei mai apropiat pas de pret corespunzator
simbolului respectiv;

1.5.2.pretul de inchidere inregistrat in piata principala a simbolului in sedinta de tranzactionare
curenta daca acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu existd cotatii
disponibile ale furnizorului de lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market
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makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost inregistrate tranzactii in sedinta de
tranzactionare respectiva;

1.5.3.cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referintd ramane nemodificat), in
situatia in care sunt Indeplinite cumulativ urméatoarele cerinte:

1.5.3.1. nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recentd sedintd de tranzactionare n care
simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare;
1.5.3.2. nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market

makerului/market makerilor, dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de
tranzactionare in care simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare.

Tn completarea regulilor de evaluare specificate pentru tipurile de titluri financiare mentionate la pct. 1.1-1.5

se va tine seama de urmatoarele reguli cu caracter general:

a) Instrumentele financiare mentionate pct. 1.1-1.5 admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romaénia, tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de
piata considerate piatd principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand
cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe
baza volumului §i a numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

b) In cazul in care instrumentele financiare mentionate la pct.1-5 sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea 1n vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

¢) In cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme
alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la
pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinat pe baza volumului si a numarului
tranzactiilor Tnregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Calculul
se efectueaza cu o frecventd anuala, la inceputul fiecarui an calendaristic.

Datele folosite pentru evaluarea titlurilor financiare specificate la pct. 1 sunt introduse 1n sistem dupa
cum urmeaza:

Informatiile privind tranzactiile cu titluri financiare se introduc in sistem conform procedurii CIE-P02
Informatiile privind preturile de piata se introduc in sistem conform procedurii CSCAN-P01.1.
Informatiile privind hotararile AGA care influenteaza numarul de titluri financiare din portofoliul
entitatilor administrate (ex. diminuari de capital social cu reducerea numarului de actiuni) se introduc in
sistem conform procedurii CRAOIPA-PO1

Informatiile relevante privind instrumentele financiare cu venit fix sunt introduse Tn sistem conform
procedurii CRAOIPA-P02

2. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania,
dintr-un stat membru sau tert vor fi evaluate astfel:
2.1. actiunile conform uneia dintre urmatoarele metode:
2.1.1.valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiara anuala aprobata a
entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la B.N.R.;
sau

2.1.2.valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre
consiliul de administratie al M.1.;

2.2. instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului

2.3. instrumentele pietei monetare vor fi evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii
si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

2.4. titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net
calculata si publicata
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Datele folosite pentru evaluarea titlurilor financiare specificate la pct. 1 sunt introduse in sistem dupa cum
urmeaza:

Informatiile privind tranzactiile cu titluri financiare netranzactionate Sse introduc Tn sistem conform
procedurii CIE-P03

Informatiile necesare pentru evaluarea titlurilor financiare specificate la pct. 2.1.din prezenta procedura se
introduc in sistem conform procedurii CRAOIPA-P03

Informatiile privind hotararile AGA care influenteaza numarul de titluri financiare din portofoliul entitatilor
administrate (ex. diminudri de capital social cu reducerea numarului de actiuni) se introduc in sistem
conform procedurii CRAOIPA-P01

Informatiile relevante privind instrumentele financiare cu venit fix sunt introduse Tn sistem conform
procedurii CRAOIPA-P02

3. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, in cadrul unui sistem alternativ
sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau
unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare astfel:

3.1. actiunile si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb se evalueaza prin metodele specificate la pct. 2.1.

3.2. instrumentele financiare cu venit fix si instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform prin
metoda specificata la pct. 2.2.; recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei
aferente se vor face incepand cu data ultimului pret de tranzactionare si pornind de la acel nivel de
pret

Instrumentele financiare mentionate la 3.1 si 3.2., emise de aceeasi entitate, dar achizitionate in transe

diferite, nu pot fi evaluate folosind metode diferite de evaluare pentru acelasi tip de titlu si emitent.

Datele folosite pentru evaluarea titlurilor financiare specificate la pct. 3 sunt introduse n sistem conform
procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 din prezentele reguli

4. Detinerile din conturile curente se evalueazad prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale entitatilor administrate
deschise la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la
valoarea zero.

Datele folosite pentru evaluarea conturilor curente specificate la pct. 4 sunt introduse in sistem conform

procedurii CFC-POL1.

Inregistrarea in sistem a informatiilor privind declansarea procedurii de faliment la emitentii ale caror titluri

financiare sunt in portofoliul entitatilor administrate de catre MI se face conform procedurii CASS-PO1.

5. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea
zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Datele folosite pentru evaluarea conturilor curente specificate la pct. 5 sunt introduse n sistem conform

procedurii CFC-POL1.

6. Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime
garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificatd de banci. In situatia negarantarii unei
dobanzi minime evaluarea se va face la dobdnda minimad de cont curent. La scadentd, daca evolutia
activului-suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de
dobanda pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi
mentinuta pe toata durata depozitului.

Datele folosite pentru evaluarea depozitelor structurate specificate la pct. 6 sunt introduse Tn sistem conform

procedurilor mentionate la pct. 1 din prezentele reguli.

7. Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei
initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

8. In cazul in care pentru depozitele previzute la pct. 5 s-au efectuat incasiri de dobanda inainte de
scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.
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Datele folosite pentru evaluarea depozitelor specificate la pct. 7 sunt introduse Tn sistem conform procedurii
CRAOIPA - P02.

9. Instrumentele pietei monetare de tipul efectelor de comert sunt evaluate similar cu modul de calcul al
instrumentelor financiare cu venit fix, mentionat la pct. 1.2.

Datele folosite pentru evaluarea instrumentelor pietei monetare specificate la pct. 9 sunt introduse in sistem

conform procedurii CRAOIPA - P02.

10. Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare,
in legatura cu care A.S.F. sau o altd autoritate competenta a hotarat deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciald, vor fi evaluate conform metodelor precizate la pct. 2.1.

Datele folosite pentru evaluarea titlurilor financiare specificate la pct. 10 sunt introduse Tn sistem conform

procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 din prezentele reguli.

11. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr.
297/2004, vor fi evaluate dupa cum urmeaza:

11.1. la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmeticd a preturilor medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare
Sau

11.2. la valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul
de administratie/conducerea S.A.I/societitii de investitii care se autoadministreaza. In cazul in care
suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul valorii
activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urmand
ca 1n scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie considerata
urmitoarea zi lucritoare ulterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la
debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

Datele folosite pentru evaluarea actiunilor aflate in situatia specificatd la pct. 11 sunt introduse in sistem

conform procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 din prezentele reguli.

12. Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise la
tranzactionare §i netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror
situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in
activ astfel:

12.1. la valoarea zero
sau
12.2. la valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu standardele

internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul
de administratie/conducerea S.A.I./societatii de investitii care se autoadministreaza;
Metodele de evaluare specificate la pct. 12.1 si 12.2 vor fi aplicate doar in cazul in care pe site-ul web al
pietei reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al
emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza carora ar putea fi
stabilita valoarea respectivelor actiunilor aflate in situatia mentionata la pct. 12.
In scopul numdririi celor 30 de zile de netranzactionare (zile lucritoare), se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucrdtoare ulterioard celei in care respectiva actiune nu a mai inregistrat
tranzactii.
Datele folosite pentru evaluarea actiunilor aflate in situatia specificata la pct. 12 sunt introduse Tn sistem
conform procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 din prezentele reguli si a procedurii DSCAN-PO01.

13. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventd sau
reorganizare sunt incluse Tn activul net al entitatilor administrate dupa cum urmeza:
13.1. la valoarea zero
sau
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13.2. la valoarea determinata de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare

conforme cu Standardele internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste)

Evaluarea titlurilor financiare aflate in situatia mentionatd la pct. 13 folosind una din metodele
specificate la pct. 13.1. respectiv 13.2. se va face de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul
web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
respectiv de la data publicarii anuntului in Buletinul insolventei
Directorii Tmputerniciti cu conducerea efectiva a SAI MUNTENIA INVEST vor hotari metoda de
evaluare pentru fiecare emitentii aflati in situatia mentionata la pct. 13
Tn cazul In care administratorul alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al entitatilor
administrate va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al
evaluatorului independent.
Inregistrarea in sistem a informatiilor privind evaluarea titlurilor financiare mentionate la pct. 13 din
prezentele reguli se face conform procedurii CASS-PO01.

14. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in
alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse in
activul net ai entitatilor administrate la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-
ul web al pietei reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza
respectiv de la data publicarii anuntului in Buletinul insolventei.

Inregistrarea in sistem a informatiilor privind evaluarea titlurilor financiare mentionate la pct. 14 din

prezentele reguli se face conform procedurii CASS-PO1.

15. Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, care au fost readmise la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei
hotarari judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piata sau de
sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, evaluarea
respectivelor actiuni se va face astfel:

15.1. in cazul In care au fost inregistrate tranzactii in perioada dintre data readmiterii la
tranzactionare si data pentru care se calculeaza activul net al entitatii administrate actiunile vor fi
evaluate folosind metoda mentionata la pct. 1.1.

15.2. in caz contrar, actiunile vor fi evaluate conform metodei prevazute la pct. 2.1. pana la data
inregistrarii unui pret de referintd disponibil

Datele folosite pentru evaluarea actiunilor specificate la pct. 12 sunt introduse in sistem conform

procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 din prezentele reguli si a procedurii CASS-PO1.

16. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 din portofoliul entitatilor administrate neadmise
la tranzactionare sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ
sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv Tn cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse ori a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse n calculul
activului net la valoarea zero.

Datele folosite pentru evaluarea actiunilor specificate la pct. 12 sunt introduse in sistem conform

procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 si a procedurii CASS-P01.

17. In situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate
prin divizare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin Tmpartirea pretului
anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin Inmultirea cu coeficientul de consolidare.

Datele folosite pentru evaluarea actiunilor specificate la pct. 12 sunt introduse in sistem conform

procedurilor mentionate la pct. 1 si 2 din prezentele reguli.

18. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital sunt inregistrate in activul entitatilor administrate Tn prima zi in care investitorii
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care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau 1n prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
In cazul in care din lipsd de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni
listate pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf,
contravaloarea dividendelor respective trebuie inregistratd in activ la data la care M.l. sau depozitarul
entitatilor administrate intra in posesia informatiilor privind data ex-dividend tentru titlurile din
portofoliul acestora, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii.
Datele privind dividendele cuvenite entitatilor administrate si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani
rezultate in urma participarii entitatilor administrate la majorarile de capital sunt introduse in sistem conform
procedurii CRAOIPA - PO1.

Datele folosite pentru evaluarea actiunilor specificate la pct. 18 sunt introduse in sistem conform
procedurilor mentionate la pct. 1 din prezentele reguli completate cu procedura BFC-PO1 (inregistrare
ncasare dividende)

19. In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara
emiterea de drepturi de preferinta, M.I. va lua in calcul valoarea actiunilor cuvenite acestora si suma
datorata pentru actiunile nou emise doar dacd M.I. decide ca entitatile/una din entitatile pe care le
administreaza sd participe la majorarea de capital social a emitentului. Actiunile cuvenite si suma
datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt finregistrate 1n activul
entitatilor/entitatii administrate dupa cum urmeaza:

19.1. incepand cu prima in care investitorii care cumpard actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai mare decat pretul de subscriere
19.2. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care

pretul de piatd este mai mic decat pretul de subscriere
20. In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul entitatilor administrate cu
respectarea urmatoarelor reguli:

20.1. Data la care sunt inregistrate actiunile cuvenite este data platii efective a actiunilor subscrise
la majorarea de capital social
20.2. Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre entitatile

administrate in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de actiuni sunt considerate "valori
mobiliare nou-emise" si sunt evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul
ofertei publice

20.3. In cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeazi in termen
de maximum 12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile indicate la pct. 2.1.
vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la tranzactionare, conform metodelor precizate la pct.
2.1.

20.4. In cazul in care oferta publicd de valori mobiliare indicatd la pct. 20 implica emiterea de
drepturi de alocare tranzactionabile, drepturile de alocare care revin entitatilor administrate, care au
subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate la pct. 20, respectiv in cadrul perioadei de
exercitare a dreptului de preferinta, sunt evaluate astfel:

20.4.1. intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe
baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

20.4.2. intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a
admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare
conform regulii mentionate la pct. 1.1.

20.5. Tn cazul In care entitatile administrate care au subscris si platit integral actiuni in cadrul
ofertei indicate la pct. 20 detin actiuni ale respectivului emitent dobandite anterior derularii ofertei
publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

20.5.1. intre data emiterii §i data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare,
conform metodelor precizate la 2.1.;

20.5.2. intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a
admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare
conform metodelor precizate la pct. 1.1.
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20.6. Drepturile de alocare prevazute la pct. 20 vor fi prezentate Tn cadrul formularelor de

21.

22.

23.

24,

25.

26.

raportare ale entitatilor administrate astfel:

20.6.1. pana la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

20.6.2. de la momentul admiterii la tranzactionare si pand la momentul emisiunii actiunilor
subscrise 1n oferta publicd, in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare
asimilate actiunilor si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate.

Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la data admiterii la

tranzactionare conform regulilor prevazute la pct. 2.2.

Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu

contraprestatie in bani se vor evalua astfel:

22.1. pana la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., la valoarea subscrisa;

22.2. de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., similar prevederilor de la pct. 2,
coroborate cu prevederile de la pct. 12, 13, 14 si 16.

Evaluarea actiunilor detinute de entitdtile administrate ca urmare a participarii la majorarea de capital
social fara contraprestatie In bani, precum §i a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ
conform prevederilor de la pct. 19.1 se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate
piatd principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre Operatorul respectivului sistem de
tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistratad in activ conform

prevederilor art. 119 alin. (2) lit. a) se evalueaza la valoarea de subscriere.

Drepturi de preferinta

24.1. In cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferinta,
acestea vor fi nregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai pot participa la majorarea de capital.

24.2. Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se
realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd se calculeazd conform
formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta =
= (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
* [numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] /
/ [numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferintd emise]

unde
pretul de piata al actiunilor vechi este pretul evaluat conform pct. 1.1, pentru ultima zi in care cei care
cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital
24.3. Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul evaluat

conform art. pct. 1.1. din ziua pentru care se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra
tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

24.4. Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pand la momentul
exercitarii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada
de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de
incasat”.

24.5. La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate Tn mod corespunzétor in
activul entitatilor adminisrate actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani

25.1. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite entititilor administrate se evidentiaza in cadrul unei
pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat”" in cadrul activelor entitatilor administrate

25.2. In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt
platite/alocate in termenul legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse 1n activ la
valoarea zero. Daca termenul legal/stabilit in hotararea AGA de platd/de alocare a dividendelor cade
ntr-o zi nelucratoare, acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen

de 10 zile lucritoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la

valoarea zero.
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27. Operatiunile de piatd monetara, respectiv cumparari/ vanzari reversibile de active eligibile pentru

29.

tranzactionare (repo/reverse repo), cu exceptia operatiunilor ce constau in incheierea a doua tranzactii

simultane, se evidentiaza in portofoliul entitatilor administrate astfel:

27.1. cumpardrile reversibile in cadrul cdrora entitatile administrate cumpara active eligibile
pentru tranzactionare, cu angajamentul contrapartii de a rascumpara respectivele active la o data
ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a
creantei care se adauga la valoarea de achizitie;

27.2. vanzarile reversibile in cadrul carora entitatile administrate vinde active eligibile pentru
tranzactionare, angajandu-se sd rascumpere respectivele active la o data ulterioarad si la un pret
stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfel:

27.2.1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd monetara si data
angajamentului ferm de rdscumpadrare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate
periodic conform regulilor specificate in paragrafele cuprinse intre pct. 1si 10
27.2.2. in aceeasi perioada, se va iInscrie cu semnul minus valoarea de decontare impreund cu
recunoasterea zilnicd a datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ "instrumente ale pietei
monetare, altele decit cele tranzactionate pe o piatd reglementatd, conform art. 82 lit. g) din
0.U.G. 32/2012 - Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala".
actionari de sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii
nominale a actiunii sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii
existenti la data de inregistrare a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii nominale sau
numarului de actiuni aprobate prin Hotardrea AGA se realizeaza in aceeasi manierd cu cea utilizata
pentru inregistrarea dividendelor distribuite cétre actionari, prevazuta la pct. 25, respectiv reflectarea in
activul entitatilor administrate a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii capitalului social in cadrul
pozitiei "Dividende si alte drepturi de incasat", in contrapartidd cu reducerea numarului de actiuni
aferente diminudrii de capital social.

M.I. inregistreaza instrumentele financiare din portofoliile entitatilor adminisitrate Tncepand cu data

efectudrii tranzactiei




