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FDI PLUS INVEST

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului
global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

In LEI Noti 2016 2015
Venituri

Venituri din dividende 7 36.474 12.205
Venituri din dobanzi 8 8.334 13.847

Cistig din investitii

Cagstig net din vanzarea activelor 9 1.414 129
Cagstig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea 10 29.960 16.764
justa prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane de administrare 11 (1.932) (14.197)
Cheltuieli de custodie si alte comisioane 12 (12.389) (14.398)
Alte cheltuieli operationale 13 (8.921) (10.915)
Profit net al exercitiului financiar 52.940 3.435

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau

pierdere

Total rezultat global aferent perioadei 52.940 3.435
Rezultatul pe unitate de fond

De baza 0,51 0,03
Diluat 0,51 0,03

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 aprilie 2017
si au fost semnate in numele acestuia de cdtre SAI Muntenia Invest S.A., administrator al FDI Pus

Invest, prin:

ADMINISTRATOR, ntocmit,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gabriela GRIGORE Persoana juridica autorizata, membrda CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigsoara BADIU, Administrator

Director General



FDI PLUS INVEST

Situatia pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

In LEI

Active
Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Cheltuieli in avans

Total active

Datorii

Datorii comerciale
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital
Prime de emisiune aferente unitailor de fond

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 13 aprilie 2017 si
au fost semnate in numele acestuia de catre SAI Muntenia Invest S.A., administrator al FDI Pus Invest., prin:

ADMINISTRATOR, Intocmit,
SAI MUNTENIA INVES @WN'ST‘?‘; R
Gabriela GRIGO & <

Director General

Nota

14

15
16

17
17

18
19

3B EXPERT AUDIT S.R.L.

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015
2.635 9.912
503.738 594.049
615.222 464.589
1.757 1.812
1.123.352 1.070.362
3.884 3.898

87 83

3.971 3.981
1.045.880 1.045.823
73.501 20.558
1.119.381 1.066.381
1.123.352 1.070.362

Persoana juridicd autorizata, membra CECCAR
Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anisoara BADIU, Administrator



FDI PLUS INVEST

Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

In LEI Capital  Rezultat Prime de Total
reportat emisiune
aferente
unitatilor de
fond
Sold la 1 ianuarie 2015 948.989 - 14.819 963.808
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar - 3.435 - 3.435
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (3.435) 3.435 -
Total rezultat global aferent perioadei 948.989 - 18.254 967.243

Tranzactii cu detinitorii de unitiiti de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detinitorilor de unititi de fond

Contributii de la si distribuiri citre detinatorii de
unitati de fond

Subscrieri de unitati de fond 96.834 - 2.304 99.138
Total tranzactii cu detinatorii de unititi de fond 96.834 - 2.304 99.138
Sold la 31 decembrie 2015 1.045.823 - 20.558 1.066.381
ADMINISTRATOR, ntocmit,

3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Persoani juridica autorizata, membra CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
| Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Gabriela GRIGO
Director General




FDI PLUS INVEST

Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

In LEI Capital  Rezultat Prime de Total
reportat emisiune
aferente
unitatilor de
fond
Sold la 1 ianuarie 2016 1.045.823 - 20.558 1.066.381
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar - 52.940 - 52.940
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (52.940) 52.940 -
Total rezultat global aferent perioadei: 1.045.823 - 73.498 1.119.321
Tranzactii cu detiniitorii de unitati de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detinitorilor de unititi de fond
Contributii de la si distribuiri catre detinitorii de
unititi de fond
Subscrieri de unitati de fond 57 - 3 60
Total tranzactii cu detiniitorii de unititi de fond 57 - 3 60
Sold la 31 decembrie 2016 1.045.880 - 73.501 1.119.381
ADMINISTRATOR, intocmit,
SAI MUNTENIA INVEST S. / 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gabriela GRIGO Persoand juridicd autorizata, membrda CECCAR
Director General Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 31 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

In LEI

Activitati de exploatare

Plati pentru achizitii active financiare
Incasari nete din vanzari de active financiare

Dividende incasate
Dobéanzi incasate

Comisioane platite / incasate aferente emiterii / rascumpdararii
unitatilor de fond

Cheltuieli operationale platite

Numerar net utilizat in activititi de exploatare

Activitati de investitii

Plasamente nete din / (in) depozite cu scadenta mai mare de 3

luni si mai micé de un an
Numerar net din / (utilizat in) activitati de investitii

Activitati de finantare

Incasari din emiteri de unitai de fond

Numerar net din activititi de finantare

Descresterea netd in numerar si echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2016 2015
(185.120) (221.977)
65.362 52.014
36.474 12.205
9.912 16.206

- 992
(22.699) (39.127)
(96.071) (179.687)
30.635 (54.478)
30.635 (54.478)

60 99.138

60 99.138
(65.376) (135.027)
68.010 203.037
2.634 68.010

Notele de la pagina 7 la pagina 31 fac parte integranta din situatiile financiare.



FDI PLUS INVEST

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Noti

Conturi curente la banci 14
Total numerar
Depozite bancare cu scadentd mai mica de 3 luni 15

Total numerar si echivalente de numerar

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015
2.634 9.902
2.634 9.902

- 58.108
2.634 68.010

ADMINISTRATOR, Intocmit,
SAI MUNTENIA INVEST 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gabriela GRIGORE

Director General

@

k

fMUNTEN!A z

NVEST S.A. 5
o&

Persoana juridica autorizata, membra CECCAR
Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 31 fac parte integranta din situatiile financiare.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

1. Entitatea care raporteaza

Fondul Deschis PLUS Invest, (“FDI PLUS Invest” sau “Fondul”), este un organism de plasament in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica
conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu
prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale Regulamentului 9/2014.

Fondul functioneaza in baza Autorizatiei Autoritatii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) nr. A/86/9
aprilie 2014 si este inscris in Registrul A.S.F. sub nr. CSC06FDIR/120092.

Obiectivul fondului il constituie plasarea resurselor financiare astfel incat sa ofere investitorilor
protejarea capitalurilor investite de efectul de erodare indus de catre inflatie pe termen lung si obfinerea
de randamente superioare celor pe care le-ar obtine daca ar plasa in mod individual sumele in depozite
bancare. Prin mixul de instrumente financiare adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi
catalogat ca avand un risc mediu.

Administrarea Fondului este realizatd de Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A..

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28 decembrie
2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca baza contabild, data la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la Regulamentul
4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva
a-IV-a a Comunitatilor Economice Europene, la Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Principalele operatiuni de retratare constau in:

e ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39 -
,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustdri ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declardrii si la valoare brutd;



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2016

2. Bazele intocmirii (continuare)
(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul Pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in Situatia profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare oferd informafii care sunt
credibile si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justd prin profit sau pierdere si activele financiare disponibile in vederea vanzarii, cu exceptia
acelora pentru care valoarea justd nu poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5.

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Fondului considerd cd moneda functionald, asa cum este definita aceasta de IAS 21 ,,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul. Situatiile financiare sunt prezentate in lei, rotunjite la cel
mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Fondului a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecdtile si
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati
rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare
la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteaza doar acea perioadd sau
in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada
curentd cét si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare precum si estimarile ce implicd un risc semnificativ al unei ajustari materiale in cursul anului
viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

(f) Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune
faptul ¢ Fondul isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

(g) Modificari ale politicilor contabile

Metodele si politicile contabile semnificative prezentate in nota 3 au fost aplicate in mod consecvent de
citre Fond de-a lungul perioadelor de raportare prezentate in aceste situatii financiare.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situatii financiare.

(a) Filialele si entitagile asociate

Filialele sunt acele entitati aflate sub controlul Fondului. Controlul exista atunci cand Fondul are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitd{i pentru a
obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului sunt luate in calcul si
drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societdti In care Fondul poate exercita o influenta semnificativd, dar nu si
control asupra politicilor financiare si operationale.

Pani la 31 decembrie 2016 Fondul nu detine filiale sau entitati aflate sub control.
(b) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda strdind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii pozitiei
financiare sunt transformate in monedd functionald la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau
pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiului
financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt recunoscute in profit sau
pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in
conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversie asupra elementelor
nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca
fiind cAstiguri sau pierderi din valoarea justa.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,5411 1: LEU 4,5245 + 0,37%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,3033 1: LEU 4,1477 + 3,75%
Valuta 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,5245 1: LEU 4,4821 + 0,95%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,1477 1: LEU 3,6868 +12,50%

(¢) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite
la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadenta inifiala mai mica de 90 de zile
(elemente din Notele 14 si 15).



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active si datorii financiare
(i) Clasificare
Fondul clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare la valoare justd prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale. Un activ sau o datorie financiara sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost achizitionate in
principal cu scop speculativ sau dacd au fost desemnate in aceastd categorie de catre conducerea
Fondului.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

La 31 decembrie 2016 Fondul define active financiare clasificate in aceastd categorie (Nota 16).
Investifii definute pand la scadenid

Investitiile detinute pand la scadentd reprezintd acele active financiare nederivate cu plafi fixe sau
determinabile si scadenta fixa, pe care Fondul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pand la
scadentd. Investitiile detinute pana la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piatd activa, altele decat cele pe care Fondul intentioneaza si le vanda imediat sau in viitorul
apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite si creante, investitii detinute pana la scaden{a sau active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care exista o piata
activa sunt masurate la valoare justd iar modificarile de valoare justd, altele decat pierderile din
depreciere, precum si castigurile si plerderlle rezultate din variatia cursului de schimb aferent elementelor
monetare disponibile in vederea vanzarii, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. In momentul in
care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulata este transferata in profit sau pierdere.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piatd activa si pentru care nu
este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Fondul devine parte contractuala la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale
la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in actiuni a
caror valoare justd nu a putut fi determinat in mod credibil si care sunt recunoscute inifial la cost.

10



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si daca exista intentia decontérii lor pe o
bazi netd sau daca se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei In mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Fondului.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masuratd dupa recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se adaugd sau
din care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii efective,
mai pugin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa este preful care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau preful care ar fi platit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normald intre participantii la piata la data evaludrii, care are loc pe
o piata principala (piata cu cel mai mare volum si nivel de activitate) sau, in absena unei piete principale,
pe cea mai avantajoasi piata la care Fondul are acces la acea data. Valoarea justd a unei datorii reflecta
efectul riscului nerespectdrii obligatiilor (riscul de non-performanta).

Atunci cand sunt disponibile, Fondul masoard valoarea justa a unui instrument utiliznd pretul cotat pe o
piata activa pentru acest instrument. O piatd este considerata activa in cazul in care tranzactiile cu activul
sau datoria au loc cu o frecventd si un volum suficiente pentru a furniza constant informafii pentru
stabilirea pretului.

In cazul in care nu existd un pref cotat pe o piatd activa, Fondul utilizeaza tehnici de evaluare care
maximizeaza utilizarea de date de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de
intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasd incorporeaza toti factorii pe care participantii de pe
piatd i-ar lua in considerare in stabilirea pretului unei tranzactii.

Cea mai buni dovadd a valorii juste a unui instrument financiar la recunoasterea initiald este preful
tranzactiei - adica valoarea justd a contraprestatiei primita sau data. Daca Fondul determina c valoarea
justd la recunoasterea initiala difera de pretul tranzactiei iar valoarea justa este evidentd fie prin existenta
unei cotaii pe o piatd activa pentru un activ sau o datorie similare, fie printr-o tehnica de evaluare bazata
pe intrari observabile in piatd, atunci instrumentul respectiv este initial masurat la valoare justa. Ulterior,
diferenta dintre valoarea justa si preful de tranzactionare este amortizata in profit sau pierdere pe durata
de viata a instrumentului financiar.

Activele financiare si pozitiile lungi sunt masurate la pretul de cumparare (bid). Datoriile si pozitiile
scurte sunt masurate la pretul de vanzare (ask). Cand Fondul are pozitii de risc care pot fi acoperite,
preturile medii din piata pot fi folosite sd méasoare pozitia de risc, iar ajustarile preturilor de vanzare sau
cumpdrare sunt aplicate doar in cazul pozitiilor nete deschise.

Fondul recunoaste transferurile intre nivelurile de ierarhie a valorii juste la sfarsitul perioadei de raportare
in care a avut loc transferul.

11



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Evaluarea la valoarea justd (continuare)
La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 nu au existat transferuri intre ierarhiile de valoare justa.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piafd activa si pentru care nu
este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

La data inchiderii exercitiului financiar, Fondul analizeaza daca exista vreun indiciu obiectiv potrivit
caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de
active financiare este depreciat dacd si numai dacad exista indicii obiective cu privire la deprecierea
aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa recunoasterea inifiald a
activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele generatoare de pierdere
au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active
financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci existd indicii obiective c¢i a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pana la
scadenta sau a creditelor si creantelor inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este masurata ca
diferentd intre valoarea contabild a activului si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar
utilizand metoda dobanzii efective activului financiar la momentul initial.

Daci un credit, o creantd sau o investifie definutd pana la scadenta are o ratd variabila a dobanzii, rata de
actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a dobanzii,
specificatd in contract. Valoarea contabila a activului este diminuata prin folosirea unui cont de ajustari
pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea din depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Dacd intr-o perioadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta anterior
este reluata fie direct, fie prin folosirea unui cont de ajustari pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

in cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, atunci cand o scadere in valoarea justd a
unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si exista
dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscuta direct in capitalurile
proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii si recunoscutd in profit sau pierdere chiar daca
activul financiar nu a fost incd derecunoscut.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii clasificate
ca fiind disponibile in vederea vanzarii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-o perioadd
ulterioard, valoarea justa a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi recunoscutd direct in
alte elemente ale rezultatului global.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Daci exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care nu este
prezentata la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masuratd in mod credibil, sau cu privire la
un activ financiar derivat care este legat sau care urmeazd a fi decontat printr-un astfel de instrument
nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masurata ca diferenta dintre valoarea contabila a activului
financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizdnd rata de rentabilitate interna
curenti a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depreciere nu sunt reluate in profit
sau pierdere.

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Fondul ia in considerare evenimentele generatoare de
pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost; conditiile
pietei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenfeaza valoarea recuperabila a
activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente
specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situafii financiare ale
emitentului, etc.

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri proprii in conturile de profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justi curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta anterior in
profit sau pierdere.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale si locale, estimdrile Fondului pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobarii situatiilor financiare.

(vii) Derecunoastere

Fondul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ
financiar expira, sau atunci cand Fondul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Fond sau creat pentru Fond este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Fondul derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobénzii efective, minus
orice pierderi din depreciere.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(g) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabila a activelor Fondului care nu sunt de natura financiara sunt revizuite la fiecare datd de
raportare pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeaza
valoarea recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitaii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar i care este
independent fata de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in profit sau
pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justa mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitafi. Pentru
determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina dac s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia dacé s-a produs
o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(h) Capital

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschis oricérei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care subscrie la
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare calculat pe baza activelor din ziua creditarii
contului Fondului.

Pretul de cumpdrare este preful de emisiune platit de investitor si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua in
care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale Fondului la care se adauga comisionul de cumparare,
daca este cazul.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita rascumpararea
oricarui numar din unitatile de fond detinute. Rascumpérarea unui numar de unitati de fond din cele
detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat acesta
mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rascumpdrate la cerere la preful de rascumparare. Prin pretul de rascumparare se
intelege preful cuvenit investitorului la data cererii de rascumparare si este format din valoarea unitard a
activului net calculate de Societatea de administrare si certificat de depozitarul fondului.

Pretul de rascumparare al unui titlu de participare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rascumpdrare. Din valoarea rdscumparata se scade comisionul de rascumparare,
precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de emisiune

(i) Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii efective.
Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeazd plaile si incasdrile in numerar preconizate in
viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o
durata mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(j) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a
primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participatiei aferente.

In exercitiile financiare 2016 si 2015 Fondul nu a inregistrat venituri din dividende aferente actiunilor
primite fara contraprestatie in bani atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiald curenta cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate.

(k) Taxe privind impozitul pe profit / venit

Conform sistemului actual de impozitare, Fondul, fiind societate fara personalitate juridica, nu intrd sub
incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit.

Cu toate acestea, unele venituri din dividende sunt supuse impozitului cu retinere la sursd. Venitul care
face obiectul unui astfel de impozit este recunoscut ca venit brut iar impozitul refinut la sursd este
recunoscut ca o cheltuiald curenta cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate.

Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2016 a fost de 5% iar la 31 decembrie 2015 a fost de 16%.

(1) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozitia Fondului la data raportarii sau cele care indica o posibila incalcare
a principiului continuitdfii activitatii (evenimente ce determina ajustdri). Evenimentele ulterioare
sfarsitului de an ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note atunci cand
sunt considerate semnificative.

(m) Parti afiliate

Diferite entitati sau persoane sunt considerate a fi in relatii speciale cu Fondul si in cazul in care una din
parti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situatii similare pot
controla direct sau indirect cealaltd parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in luarea unor decizii
financiare sau operationale.
Tranzactiile intre parti afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate indiferent
daca implicd un pret sau nu.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(n) Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare

Un numair de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt inca in vigoare pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor situatii
financiare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intririi in vigoare: perioade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la contabilitatea de
acoperire, in privinta careia entitégile vor putea alege intre a aplica vechile prevederi IAS 39 sau a aplica
IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizindu-se una din doud metode de evaluare: la cost amortizat si la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si valoare justd prin profit sau pierdere. Un activ
financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca sunt indeplinite urmatoarele doud conditii: activele
sunt detinute intr-un model de afaceri al carui obiectiv este acela de a detine active cu scopul de a colecta
fluxurile de trezorerie contractuale si termenii contractuali genereaza, la anumite date, fluxuri de
trezorerie reprezentand exclusiv plata principalului si a dobanzii aferente principalului datorat.

Castigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea justa
sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia investitiilor in instrumente de capital care nu sunt
detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoasterea inifiala masurarea la
valoarea justa cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global.

Modelul pierderii intamplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate, ceea ce inseamna ca
nu va mai fi necesar ca un eveniment de pierdere sa aiba loc Tnainte de recunoasterea unei ajustari pentru
depreciere. Totodata, cerintele de prezentare sunt substantiale.

Fondul nu se asteaptd ca aplicarea IFRS 9 sd aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.
Clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare nu este de asteptat sd se schimbe in conformitate cu
IFRS 9, din cauza naturii operatiunilor Societatii si a tipurilor de instrumente financiare pe care le detine.
Cu toate acestea, Societatea considera ci este posibil ca pierderile din depreciere sa creascd si sa devind
mai volatile ca urmare a aplicarii modelului de pierderi asteptate din depreciere.

B. Standarde care nu au fost incd adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupa 1
ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC —31.
Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente financiare,
leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii i doua abordari de
recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie de momentul
indeplinirii obligatiei conform contractului.

Fondul nu considera cé aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare.
b) Amendamente la IAS 7 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2017)

Amendamentele la IAS 7 aduc necesitatea prezentdrii de informatii suplimentare pentru a permite
utilizatorilor si evalueze modificarile in datorii in cadrul fluxurilor din activitati de finantare.

Fondu nu considera ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Fondului la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care Fondul este expus
sunt:

e riscul de piatd (riscul de ratd a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret);
e riscul de lichiditate;

e riscul de credit;

e riscul aferent impozitarii;

e riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Fondului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei
financiare a Fondului.

Fondul utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care
este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de
risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Fondul este expus la urméatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pref

Fondul este expus riscului asociat variaiei pretului activelor financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere.

Din totalul actiunilor cu piata activd detinute de Fond, 82% reprezentau la 31 decembrie 2016 (31
decembrie 2015: 77%) investitii in societdti ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursierd si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
preturilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. isi indeplineste rolul de monitorizare a cadrului
de administrare a riscului de piatd si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piaja roméaneasca de
capital in scop speculativ.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere ar

conduce la o crestere a profitului dupa impozitare la 31 decembrie 2016 cu 51.679 lei (31 decembrie
2015: 39.025 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul de pref (continuare)

Fondul detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie % 31 decembrie %
2016 2015

Activita{i financiare, bancare §i de asigurari 216.827 42% 157.786 43%
Industria energetica 245.063 47% 198.700 54%
Energie electrica si termica 53.259 10% 12.200 3%
Industria celulozei, hartiei, cartonului i a articolelor din 3.617 1% 2.004 1%
hartie si carton

TOTAL 518.766 100% 370.690 100%

La 31 decembrie 2016 Fondul detinea actiuni in societa{i care activeaza in domeniul financiar-bancar si
asiguriri, cu o pondere de 42% din total portofoliu si o pondere de 43% finregistratd la 31 decembrie 2015. Pe
de alta parte, 47% din portofoliul de actiuni la 31 decembrie 2016 reprezinta detineri in societéti din industria
energeticd si o pondere de 54% inregistratd la 31 decembrie 2015.

Unitatile de fond detinute de Fond sunt expuse riscului de pret avand la randul lor plasamente cu grade
diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix, acfiuni, instrumente derivate
etc).

(ii) Riscul de rata a dobdnzii

Fondul se confruntd cu riscul de rata a dobanzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei
dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piatd influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile aferente
activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piatd a celor
purtitoare de dobanzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, majoritatea activelor si datoriilor Fondului nu sunt
purtatoare de dobanda. Activele purtitoare de dobanda sunt sumele plasate in depozite in suma de
502.643 lei la 31 decembrie 2016 respectiv 591.386 lei la 31 decembrie 2015. Numerarul si echivalentele
de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.

Fondul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.

Impactul asupra profitului net al Fondului a unei modificari de +/- 1% a ratei dobanzii aferenta activelor
si pasivelor purtdtoare de dobanda variabila si exprimate in lei este de +/-5.026 lei la 31 decembrie 2016
respectiv +/-5.914 lei la 31 decembrie 2015.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb.

Fondul nu este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, deoarece toate activele si pasivele
financiare ale Fondului la 31 decembrie 2016 sunt denominate in moneda nationala.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Fondul este expus riscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in societdti comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare
si a altor creante.

Expunerea maxima la riscul de credit a Fondului este in suma de 1.121.595 lei la 31 decembrie 2016 si in
suma de 1.068.550 lei la 31 decembrie 2015 si poate fi analizatd dupa cum urmeaza:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la banci
(Nota 14 si Nota 15)

Marfin Bank S.A. 205.525 207.918
Banca Romana de Dezvoltare 489 375

Banca Feroviara S.A. 163.889 193.207
Libra Bank S.A. 136.470 202.461
Total 506.373 603.961

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere (Nota 16)

Active financiare detinute pentru tranzactionare - actiuni 518.766 370.690
Active financiare detinute pentru tranzactionare - unitati de 96.456 93.899
fond

Total 615.222 464.589
Total expunere 1.121.595 1.068.550

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate, ce
rezulta din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aceasta
sd implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Fond.
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate

Structura activelor si datoriilor financiare a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data pozitiei
financiare pana la data contractuala a scadentei, atat pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2016 si 31 decembrie 2015:
31 decembrie 2016
In LEI

Active financiare
Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea
justa prin profit sau pierdere

Total active financiare

Datorii financiare
Datorii comerciale

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

31 decembrie 2015
In LEI

Active financiare
Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea
justa prin profit sau pierdere

Total active financiare

Datorii financiare
Datorii comerciale
Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub3luni Intre3si Maimare Fara
contabila 12 luni de 1 an maturitate
prestabilita
2.635 2.635 - - -
503.738 503.738 - = .
615.222 615.222 - = -
1.121.595 1.121.595 - = -
3.884 3.884 - = -
87 87 - = -
3.971 3.971 - = =
1.117.624 1.117.624 - - 2
Valoare Sub 3 luni Intre3 si  Mai mare Fara
contabila 12 luni de 1 an maturitate
prestabilita
9.912 9.912 - - -
594.049 594.049 - -
464.589 464.589 - - -
1.068.550 1.068.550 - = "
3.898 3.898 - - =
83 83 - = -
3.981 3.981 - - -
1.064.569 1.064.569 - = -
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(d) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate din
sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi conditiile economice,
schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activitailor
Fondului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimairi contabile si judecati semnificative

Conducerea Fondului discutd dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile
semnificative si a estimarilor.

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Pentru instrumente financiare rar tranzactionate si pentru care nu existd o transparentd a preturilor,
valoarea justd este mai putin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind
gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pref si alte riscuri
care afecteaza instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor financiare"
mai jos.

Ajustari pentru deprecierea creanfelor

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuatd la nivel individual si se bazeaza pe cea mai buna
estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi primite.
Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia financiara a
contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustdrilor depinde de estimarea
fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Fondului includ:
Evaluarea instrumentelor financiare

Pentru calculul valorii juste Fondul urmareste ulizarea urmatoarelor metode cu ierarhia:

e Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piatd activa pentru un instrument identic.

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceastd categorie include instrumente
evaluate folosind: pretul de piatd cotat pe pietele active pentru instrumente similare; preturi cotate
pentru instrumente similare de pe piefe considerate mai pufin active; sau alte tehnici de evaluare in
care elementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

e Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceasta categorie
include toate intrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaludrii instrumentului. Aceastd categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza
prefurilor cotate pentru instrumente asemdnatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate In
mare masurd pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua
instrumente.

Valoarea justi a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piefe active se bazeaza pe
preturile cotate pe piatd sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Fondul determind valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ
valoarea neta prezenta si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare
pentru care exista preturi de piaa observabile si alte tehnici de evaluare. Ipotezele si datele folosite in
tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fara risc si rate de referinta, ecarturi de credit i alte prime
folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de
schimb valutar, indici ai pretului de capital si volatilitati si corelatii previzionate.

Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justa care sa reflecte pretul instrumentelor
financiare la data raportarii, pret care ar fi determinat in conditii obiective de catre participantii la piata.

Fondul foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine estimari si analize
din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate pentru
instrumente asemanatoare si pentru care nu sunt necesare ajustari bazate pe date neobservabile sau pe
estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente).
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)
Evaluarea instrumentelor financiare (continuare)

Preturile observabile si parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piata pentru
instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea
conducerii si incertitudinea asociatd determinarii valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de
piatd observabile si a datelor de intrare variazd in functie de produse si piete si este supus schimbarilor
care decurg din evenimente specifice si din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru estimarea valorii juste a activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere, Fondul a
aplicat la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 metode de evaluare de nivel 1.

6. Active si datorii financiare

Avand in vedere faptul ca activele si datoriile financiare ale Fondului sunt pe termene foarte scurte (vezi
Nota (4c)) Fondul a considerat ca valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare detinute la cost
amortizat aproximeaza valoarea justd a acestora. Astfel, in vederea prezentarii in situatiile financiare a
valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Fondul nu a considerat
necesara folosirea unor tehnici de evaluare a valorii juste.

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale
Fondului la data de 31 decembrie 2016 comparativ cu 31 decembrie 2015:
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FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

7. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cotele de impozitare a dividendelor primite

aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2016 au fost de 5% (2015: 16%).

In LEI
Dividende brute
Impozit pe dividende

Dividende nete

8. Venituri din dobanzi

In LEI

Venituri din dobanzi aferente depozitelor
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente bancare

Total

9. Castig net din vanzarea activelor

In LEI

Castig net din vanzarea activelor financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere

Total

2016 2015
38.395 14.530
(1.921) (2.325)
36.474 12.205

2016 2015

8.289 13.443

45 404

8.334 13.847

2016 2015

1.414 129

1.414 129

Valoarea contabila a activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul vanzarii a
fost de 63.948 lei (2015: 50.591 lei), iar castigul din vanzare a fost de 1.414 lei (2015: 129 lei).

10. Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin profit sau

pierdere

In LEI

Castig net din reevaluarea activelor financiare detinute pentru
tranzactionare - actiuni

Castig net din reevaluarea activelor financiare detinute pentru
tranzactionare - unitati de fond

Total

2016 2015
27.403 14.324
2.557 2.440
29.960 16.764
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

11. Comisioane de administrare

In LEI 2016 2015
Cheltuieli de administrare 1.932 14.197
Total 1.932 14.197

In anul 2016 si 2015 Fondul a fost gestionat de citre SAI Muntenia Invest S.A. Pentru activitatea de
administrare a Fondului, valoarea comisionului pentru anul 2016 a fost de 1.932 lei (2015: 14.197 lei).

12. Cheltuieli de custodie si alte comisioane

In LEI 2016 2015
Cheltuieli de custodie 10.883 12.387
Cheltuieli cu alte comisioane 1.007 967
Costuri de tranzactionare 499 1.044
Total 12.389 14.398

13. Alte cheltuieli operationale

In LEI 2016 2015
Cheltuieli cu servicii de audit 2.975 3.000
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 3.863 4.483
Cheltuieli cu comisioanele bancare 2.083 3.432
Total 8.921 10.915

Auditul statutar pentru exercitiul financiar 2016 a fost efectuat de societatea Expert Audit SRL, CUI
14058398, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J36/2014/2001. Auditorul a prestat exclusiv
servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016 este de 2.975 lei.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

14. Numerar si conturi curente

31 decembrie

31 decembrie

In LEI

" 2016 2015
Conturi curente la banci (7) 2.634 9.902
Creante atasate 1 10
Total 2.635 9.912

(i) La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 Fondul detine un cont de economii deschis la Banca

Comerciald Feroviara in valoare de 2.105 lei (31 decembrie 2015: 9.451 lei).

15. Depozite plasate la banci

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

Depozite bancare cu scadentd mai micd de 3 luni (i) - 58.108

Depozite bancare cu scadenta mai mare de 3 luni si 502.643 533.278

mai mica de un an (ii)

Creante atasate 1.095 2.663

Total depozite plasate la banci 503.738 594.049

(i) La 31 decembrie 2016 Fondul nu detine depozite la termen cu scadenta mai mica de 3 luni.

La 31 decembrie 2015 Fondul detine un depozit la termen cu scadenta mai mica de 3 luni la Marfin

Bank in valoare de 58.108 lei.

(ii) La 31 decembrie 2016 Fondul detine depozite la termen cu scadenfa mai mare de 3 luni $i mai mica
de un an la Marfin Bank in valoare de 205.060 lei, depozite la termen la Libra Bank in valoare de
136.083 lei si depozite la termen la Banca Comerciala Feroviara in valoare de 161.500 lei.

La 31 decembrie 2015 Fondul detine depozite la termen cu scadenta mai mare de 3 luni si mai mica de
un an la Marfin Bank in valoare de 148.490 lei, depozite la termen la Libra Bank in valoare de 201.788

lei si depozite la termen la Banca Comerciald Feroviara in valoare de 183.000 lei.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

16. Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

Active financiare detinute pentru tranzactionare - actiuni (3) 518.766 370.690

Active financiare detinute pentru tranzactionare - unitati de 96.456 93.899

fond (ii)

Total active 615.222 464.589

(i) La 31 decembrie 2016 Societatea detine actiuni tranzactionabile pe piata reglementata la Banca
Romani de Dezvoltare S.A., Electrica S.A., Fondul Proprietatea S.A., SIF Banat-Crisana S.A., SNGN
Romgaz S.A., SNN Nuclearelectrica S.A., Transelectrica S.A., Transgaz S.A., Banca Transilvania
S.A., Vrancart S.A., OMV Petrom S.A.,.

La 31 decembrie 2015 Societatea define actiuni tranzactionabile pe piata reglementatd la Banca
Romani de Dezvoltare S.A., Electrica S.A., Fondul Proprietatea S.A., SIF Banat-Crisana S.A., SNGN
Romgaz S.A., SNN Nuclearelectrica S.A., Transelectrica S.A., Transgaz S.A., Banca Transilvania
S.A., Vrancart S.A..

(ii) La 31 decembrie 2016 si la 31 decembrie 2015 Societatea detine unitati de fond la fondul FII BET-
FI Index Invest si FDI FIX Invest.

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, unititile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de cétre administratorul de fond utilizand
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observd cd pentru
detinerile unui fond nu exista o piata activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire la
detinerile fondului (situafii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustarile considerate
necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

17. Datorii
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
Datorii fatd de societatea de administrare 167 159
Datorii fata de depozitar 742 739
Datorii privind auditul financiar 2.975 3.000
Total datorii comerciale 3.884 3.898
Alte datorii - taxe ASF 87 83
Total datorii 3.971 3.981
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

18. Capital

Titlurile care atestd participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitatile de Fond. Fondul emite
un singur tip de instrumente financiare, respectiv Unitatile de Fond.

Unitatile de fond reprezintd o definere de capital in activele nete ale Fondului iar achizitionarea lor
reprezinta unica modalitate de a investi in fond. Numarul de unitati de fond si volumul total al activelor
Fondului sunt supuse unor variaii continue rezultate atat din oferta publicd continud si din plasamentele
realizate de Fond, cat si din exercitarea dreptului de rascumparare a unitatilor de fond emise anterior si
care se afla in circulatie.

Unitatile emise de cétre Fond prezinta urmatoarele caracteristici:

« Sunt emise in forma dematerializatd, de un singur tip, fiind inregistrate in contul investitorului si
denominate in lei;

+ Nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;

« Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si obligatii egale;

« Unitatile de fond sunt rascumpdrabile continuu din activele Fondului, la cererea detinatorilor;

» Valoarea initiala a unitatii de fond este de 10 lei.

La 31 decembrie 2016 unititile de fond rascumparabile autorizate de fond sunt reprezentate de
104.587,9757 unitati (31 decembrie 2015: 104.582,3122 unitati) cu valoare nominald de 10 lei/unitate
de fond, toate cu drepturi egale si sunt indreptatite la o cotd proportionalad din activele nete ale fondului
atribuite detindtorilor de unitati de fond.

La 31 decembrie 2016 numarul de unititi de fond in circulatie este detinut de:

Numir Numir unitatide Valoare detinere %

investitori fond (lei)
Persoane fizice 2 116 1.158 0,11
Persoane juridice 2 104.472 1.044.722 99,89
Total 4 104.588 1.045.880 100

La 31 decembrie 2015 numarul de unitati de fond in circulatie este detinut de:

Numir Numair unititide Valoare detinere %

investitori fond (lei)
Persoane fizice 2 110 1.101 0,11
Persoane juridice 2 104.472 1.044.722 99,89
Total 4 104.582 1.045.823 100
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

18. Capital (continuare)

Unititile de fond emise, rascumparate si ramase in sold sunt:

In LEI Numair unititi de Valoare definere
fond (lei)
La 1 ianuarie 2015 94.899 948.989
Unitati de fond emise 9.683 96.834
La 31 decembrie 2015 104.582 1.045.823
Unitati de fond emise 6 57
La 31 decembrie 2016 104.588 1.045.880

19. Prime de emisiune aferente unitatilor de fond

Primele de emisiune contin sumele achitate de investitori cu ocazia achizitiei unitatilor de fond
reprezentand compensarea rezultatelor acumulate de fond pana la acea data.

Valoarea de riascumpirare se calculeaza zilnic, iar rezultatele inregistrate lunar se inchid in
conturile de prime de emisiune. Din acest motiv, pozitia “Prime de emisiune” este afectata de
rezultatele perioadelor precedente si curente.

In LEI Prime de
emisuiune
Prime la 1 ianuarie 2015 14.819
Subscrieri unitati de fond 2.304
Rezultatul net al exercitiului financiar 3.435
Prime la 31 decembrie 2015 20.558
Subscrieri unitati de fond 3
Rezultatul net al exercitiului financiar 52.940
Prime la 31 decembrie 2016 73.501
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

20. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

(i) Administrarea Fondului

Fondul este administrat de Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul
majoritar al Societatii de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care
detine 99,96% din capitalul social la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015: 99,96%). Consiliul de
Administratie al SIF Banat Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administratie al SAI Muntenia
Invest S.A., administratorul Societatii.

Tranzactiile derulate intre Fond si Administrator au fost urmatoarele:

In LEI 2016 2015
SAI Muntenia Invest S.A. 1.932 14.197
Total comision administrare 1.932 14.197

Soldurile rezultate din tranzactiile derulate intre Fond Societate si Administrator au fost urmatoarele:

Datorii comerciale 31 decembrie 31 decembrie

2016 2015
SAI Muntenia Invest S.A. 167 159
Total datorii comerciale 167 159

(ii) Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2016

Membrii Consiliului de Administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Daniel-Silviu
Stoicescu si Nicusor Marian Buica.

Membrii conducerii efective: Gabriela Grigore - Director General, Florica Trandafir - Director
Administrare Corporativa, Mircea Constantin - Director Stragie.

21. Evenimente ulterioare

In data de 3 martie 2017, DI Nicusor Marian Buica a fost autorizat de catre ASF prin Autorizatia nr.45,
ales in AGOA SAI Muntenia Invest S.A. din data de 27 decembrie 2016 in functia de membru al
Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A., pentru o perioada de 4 ani de la data numirii.
Totodati AGOA SAI Muntenia Invest S.A. a hotirat revocarea mandatului dlui Sorin Florian Boldi de
membru al Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A..

ADMINISTRATOR, Intocmit,

SAI MUNTENIA INVEST S. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Gabriela GRIGORE Persoana juridicd autorizatd, membra CECCAR

Director General o Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
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