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RAPORT PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII PLUS INVEST
DE CATRE
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR MUNTENIA INVEST S.A
iN ANUL 2017

Prezentul raport descrie situatia Fondului Deschis de Investitii PLUS Invest la 31.12.2017 si evolutia acestuia in cursul
anului 2017.

Fondul Deschis de Investitii PLUS Invest, denumit in continuare Fondul, functioneazd in baza autorizatiei nr
Af86/09.04.2014, emisd de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard [A.S.F) si este Tnscris in Registrul A.S.F sub
numdrul CSCO6FDIR/120092.

Fondul este un organism de plasament in valori mobiliare (O.P.C.V.M), avind ca stat de origine Romdnia, fird
personalitate juridica, constituit prin contract de societate si are o duratd de functionare nelimitata.

infiintarea, organizarea, functionarea i incetarea existentei Fondului se va realiza in conformitate cu cadrul normativ
incident, precum 5i cu clauzele cuprinse in Prospectul de emisiune.

Fondul a fost lansat pe data de 06.06.2014, avind un activ net initial de 999.995 lei.

ADMINISTRAREA

In perioada de raportare administratorul Fondului Deschis de Investitii PLUS Invest a fost 5.A.1. Muntenia Invest 5.A., cu
sediul in Bucuresti, Splaiul Unirii, Nr. 16, sectorul 4, Romdnia inmatriculatd la Registrul Comerfului Bucuresti sub nr.
140/3307/1997 la data de 02.05.1997, cod unic de inregistrare 9415761, avind o duratd de functionare nelimitati, cu
un capital social subscris 5i varsat de 1.200.000 lei, inscrisd in Registrul Autoritdtii de Supraveghere Financiard (A.5.F.),
cu numdrul PJROSSAIR/400006 din 13.01.2004, autorizatd prin decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997, reautorizatd prin
decizia CNVM nr.110/13.01.2004.

DEPOZITAREA

Depozitarul Fondului Deschis de Investitii PLUS Invest este BRD-Groupe Societe Generale, denumitd in continuare
Depozitar, persoana juridicd romana cu sediul social in Bucuresti, Bdul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1, inmatriculata la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. 140/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisd in Registrul
Autoritdtii de Supraveghere Financiard cu numdrul PIR10DEPR/400007 autorizatd de citre ASF., prin Decizia nr.
D4338/09.12.2003, telefon 021-2008372, fax 021-2008394, adresa de website www.brd.ro.



DISTRIBUTIA UNITATILOR DE FOND

Distributia unit3tilor de fond se efectueazd numai prin intermediul 5.4.1 Muntenia Invest 5.4, la sediul sdu din Bucuresti,
Splaiul Unirii nr. 16 sector 4.

AUDIT FINANCIAR

Prin Nota de Informare a Investitorilor din data de 20.10.2017 s-a adus la cunostinga faptul ¢d s-a prelungit contractul cu
auditorul financiar al FDI PLUS Invest cu societatea EXPERT AUDIT SRL, avind Avizul ASF nr. 418/2.12.2015 pentru
exercitiile financiare 2017 5i 2018. Societatea Expert Audit SRL, cu sediul in Tulcea, str. Dobrogeanu Gherea nr. 1, bloc
E2, scara A, ap 13, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J36/2014/2001, cod unic de inregistrare 14058398, atribut
fiscal RO, reprezentatd prin Rodica Pirlog, este societate membrd a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

MODIFICARI ALE DOCUMENTELOR FONDULUI TN ANUL 2017
Contractul de societate. Nu a fost modificat in aceasta perioada.
Prospectul de emisiune 5i Regulile:

in data de 13.02.2017 documentele FOI PLUS Invest au fost actualizate la capitolul “Informatii despre
societatea de administrare”™, in urma modificdrii intervenite in cadrul 5.A.0 Muntenia Invest 5.A, in ceea ce
priveste componenta Consiliului de Administratie, a Conducerii Efective si a persoanelor care 7 inlocuiesc pe
directori, modificari survenite in conformitate cu Hotdrdrea A.G.O.A. din data de 27.12.2016, cu Hotardrea
Consiliului de Administratie din data de 16.06.2016 si Autorizatiei ASF nr. 192/21.12.2016.

- inluna iunie 2017, ca urmare a modificirii Contractului de depozitare si custodie, conform alinierii acestora la
preverderile Regulamentului delegate (UE) 206/438, documentele Fondului au fost actualizate corespunzdtor
la sectiunile referitoare la depozitar, astfel:

a. Prospectul de emisiune la capitolul “Informatii despre Depozitarul Fondului®;
b. Regulile la capitolele "Obiectul contractului de depozitare”, "Responsabilitatea Depozitarului™ si
“incetarea contractului de depozitare”™;

Documentele respective au fost publicate pe web-site-ul S.A.1 MUNTENIA INVEST 5.A, www.munteniainvest.ro, in
sectiunea dedicata FDI PLUS Invest.

Documentul privind informatiile cheie destinate investitarilor (DICI). in cursul anului 2017, acest document a fost
modificat astfel:

- in data de 16.02.2017, modificarea documentului cu informatii cheie destinate investitorilor (DICI) cu valoarea
comisioanelor curente din cadrul sectiunii “Comisioane si cheltuieli” si cu datele privind performantele
anterioare din cadrul sectiunii “Performante anterioare.

DICI a fost publicat pe web-site-ul S.A.1 MUNTENIA INVEST 5.A, www.munteniainvest.ro, in sectiunea dedicata FDI PLUS
Invest.

A fost obtinut codul LEI pentru FDI Plus Invest, necesar in calitate de entitate care este implicata in tranzactii financiare
conform prevederilor Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor
financiare (MiFID Il), de la operatorul Bloomberg Finance LP. Acesta este cod 254900M73B361UP15Y54,

LEl este un cod unic, alfanumeric de 20 digiti, ce constituie un identificator unic si clar pentru entitatile implicate in
tranzactiile financiare (persoane juridice, structuri ce includ companii, trusturi, organizatii de caritate, organizatii
guvernamentale si multinationale).

PROFILUL INVESTITORULUI IN FOND
Tindnd cont de politica sa de investitii, Fondul 5-a adresat in 2017 in special investitorilor cu toleranta la risc medie.

Pe parcursul anului 2017, valoarea indicatorului de risc si randament (ISRR) s-a incadrat in clasa de risc 4, avind o
volatilitate cuprinsd intre 5% si 10%.

Ca titlu de exceptie, in intervalul de timp 21.04.2017 —= 20.07.2017, I5SRR nu %-a incadrat in aceastd clasd de risc 4,
volatilitatea calculati fiind in timpul acestei perioade mai micd de 5%.Conform legislatiei in vigoare, ISRR se va revizui Tn
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cazul in care volatilitatea ar inregistra timp de 4 luni consecutive un nivel diferit de cel aferent clasei de volatilitate
corespunzdtoare categoriei sale de risc. Incepind cu data de 21.07.2017, ISRR s-a reincadrat in clasa de risc 4, astfel
neintrunindu-se conditiile cumulative exprimate in art. 18 alin. 2 din Instructiunea CNVM nr.5/212 pentru schimbarea
incadrarii fondului in altd clasd de risc.

DURATA RECOMANDATA A INVESTITILOR

in vederea fructificirii superioare a investitiilor efectuate in unitati de fond, prin prisma structurii portofoliului de active
vizat, se recomanda detindtorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 36 luni.

OBIECTIVELE SI POLITICA DE INVESTITII

Obiectivul fondului il constituie plasarea resurselor financiare astfel incat s3 ofere investitorilor protejarea capitalurilor
investite de efectul de erodare indus de citre inflatie pe termen lung si obtinerea de randamente superioare celor pe
care le-ar obtine dacd ar plasa in mod individual sumele in depozite bancare. Prin mixul de instrumente financiare
adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi catalogat ca avand un rise mediu.

Obiectivul de performantd al Fondului este obfinerea unui randament mai mare decét rata inflatiei + 5 puncte
procentuale pe an.

Pe parcusul anului 2017, obiectivul de performantd al Fondului a fost depasit cu 2,4%, pe fondul cresterii cotatiilor
actiunilor listate pe Bursa de Valori Bucuresti. VUAN a crescut in 2017 cu 10,70%. Rata inflatiei pe 2017 a fost pozitiva,
de 3,3%, conform Institutului National de Statistica.

Performanta fondului (cresterea de VUAN] in ultimii 4 ani comparatd cu rata inflatiei este prezentatd in figura
urmatoare.
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STRATEGIA INVESTITIONALA URMATA PENTRU ATINGEREA OBIECTIVELOR ASUMATE

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementdrile AS.F., politica de
investitii a Fondului a urmarit diversificarea plasamentelor 5i mentinerea unui portofoliu echilibrat de instrumente
financiare.

Alocarea activelor s-a realizat intr-un sistem integrat, fondul putdnd investi in urmatoarele tipuri de instrumente
financiare: actiuni, obligatiuni emise de institutii de credit 5i corporative, obligatiuni gi titluri de creantd emise sau
garantate de administratia publicd centrald si locald, depozite bancare, alte instrumente financiare cu venit fix,
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, alte organisme de plasament colectiv care atrag in mod public sau
privat resurse financiare.,

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibil4, in cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare
nefavorabile, societatea de administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare cu venit fix sau
emise de stat 5i scaderea ponderii instrumentelor financiare cu un grad de risc mai ridicat.

Fondul poate investi maxim 60% din activele sale in actiuni inscrise sau tranzactionate sau care urmeazd sa fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romadnia sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene, maxim 80% din
activele sale in depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu scadentd care nu depdseste 12 luni, maxim 10% din activele sale in titluri de participare ale altor
O.P.CV.M. sifsau A.Q.P.C., precum 5i in alte tipuri de active, care sunt detaliate in Prospectul de emisiune sectiunea 4.3
Politica de investitii.

Fondul nu a investit in:

#  actiuni ale societdtilor comerciale netranzactionate pe o piatd reglementatd sau care nu urmeaza si fie admise
la tranzactionare pe o piatd reglementata.

s instrumente financiare derivate.

s jnstrumente financiare emise de entit3ti din afara statelor membre ale Uniunii Europene sau in instrumente
financiare inscrise sau tranzactionate pe piete reglementate din afara statelor membre ale Uniunii Europene.

* jnstrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin 5i alte instrumente ale pietei monetare de tipul
efectelor de comert,.

in cursul anului 2017 FDI PLUS Invest nu a utilizat operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT-uri) si
instrumente de tip total return swap, definite de Regulamentul UE 2365/2015.

ACTIVITATILE DE INVESTITII DESFASURATE DE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

Activitdtile de investitii au vizat in principal restructurarea subportofoliului actiuni. Au fost majorate participatiile la o
serie de societdti cotate pe piete reglementate, cu lichiditate a tranzactiilor sau au fost achizifionate pachete de actiuni
la alte societdti pentru continuarea diversificirii participatiilor detinute. Tn total, in anul 2017 au fost cumpérate actiuni
de 203.674 lei la Vrancart 5.4, Zentiva, Antibiotice 5A lasi, OMV Petrom, BRD - Groupe Societe Generale, Electrica,
Banca Transilvania.

Un alt eveniment care a avut efect asupra subportofoliului au fost primirea de actiuni gratuite de la Banca Transilvania.
si participarea la majorarea capitalului social, cu aport in numerar, la Vrancart 5.A.

Totalul vinzarilor de actiuni in aceastd perioada a fost de 260.892 lei la emitentii SIF BANAT CRISANA, TRANSELECTRICA,
TRANSGAZ,

Dividendele incasate in anul 2017 sunt in suma de 46.469 lei lei, din care 1.495 lei restituire de impozit pentru anul
2016.



La 31.12.2017, structura activelor fondului a fost urmatoarea:

fondul detinea 44,11% din total active in actiuni inscrise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din
Romadnia, incadrandu-se astfel in limita de maxim 60% din total active;

fondul detinea 46,79% din total active in depozite constituite |a institutii de credit, care sunt rambursabile |a
cerere sau oferd dreptul de retragere, cu scadentd care nu depéseste 12 luni, cu sediul social al institutiei de
credit in Romdnia, incadrandu-se astfel in limita de maxim B0% din total active. Fondul nu poate 53 constituie si
sd detind depozite bancare reprezentand mai mult de 20% din activele sale |a aceeasi entitate, limitd ce a fost
respectatd pe tot parcursul anului 2017,

La data de 31.12.2017, structura depozitelor bancare a fost urmatoarea:

Depozite .
b:;lt;;l! 31l 1212017 E tlepmnte 31-12-2016 Diipﬂl‘libﬂit
' : " Disponibilit bancare ati banesti
. ati banesti || 44,9% : si sume in
si sume in . curs de
curs de | decontare
decontare 0.2%
0,3%
Actiuni
44.1% Actiuni
Unitati de -
ot 46,2%
B.B%

- MARFIN BANK 18,78 %
- BANCA COMERCIALA FEROVIARA 11,06 %
- LIBRA BANK 16,95 %

fondul detinea 8,80% din total active in titluri de participare ale altor O.P.C.V.M. sifsau A.Q.P.C., incadrindu-se
astfel in limita de maxim 10% din total active;

fondul detinea 0,298% din total active in conturi curente 5i numerar in lei 5i in valutd, incadrindu-se astfel in
limita de maxim 5% din total active,

Politica de remunerare a SAl Muntenia Invest 5A a fost aprobatd de catre ASF in decembrie 2017 in cadrul pachetului de
reglementari AFIA 5i este aplicabild si FDI Plus Invest. Elementele relevante pentru FDI Plus Invest sunt:

Personalul este remunerat in functie de rezultatele obtinute de M1 si nu in functie de cele obtinute de citre
entititile administrate, in acest mod nu este stimulatd asumarea excesivd a riscurilor in activitatea de
administrare a entitatilor administrare si implicit se asigurd atingerea obiectivelor stabilite in profilul de risc al
entitatilor administrate, respectiv al A1 Muntenia Invest;

5-au eliminat orice legdturi directe dintre remunerarea persoanelor relevante care desfasoara cu preciadere o
anumitd activitate si remunerarea altor persoane relevante, sau castigurile generate de acestea, care
desfisoard cu precidere altd activitate, atunci cind activitdtile in cauzl pot genera un conflict de interese;
Compartimentul Managementul Riscului evalueazd dacd structurile de remunerare afecteaza profilul de risc al
entitatilor administrate/ SAl Muntenia Invest si dupi caz face propuneri pentru incadarea in limitele impuse de
profilul de risc al entitdtilor administrate, respectiv al SAl Muntenia Invest.

5



in anul 2017 Fondul a fost administrat de citre 5.A.1 Muntenia Invest S.A. Pentru activitatea de administrare a Fondului,
valoarea comisionului pentru anul 2017 a fost de 2.164 lei. Nu au existat in anul 2017 modificari ale modului de calcul al
comisionului. Nu existd comision de performanta. Informatii detaliate cu privire la cheltuielile Fondului sunt prezentate
in Notele aferente Situatiilor financiare.

SITUATIILE FINANCIARE

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Narmei ASF nr. 39/28 decembrie 2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor i Investitiilor Financiare.

SITUATIA VENITURILOR 51 A CHELTUIELILOR

in anul 2017, veniturile totale au fost in suma de 273.288 lei, iar cheltuielile in sum3 totald de 153.296 lei.

Alti indicatori conform cu cerinele art. 194 alin (2) din Regulamentul ASF nr. 9/2014:

Veniturile nete® din investitii au fost In suma de 49.820 lei

Alte venituri

*  Venituri din dobanzi 6.746 lei

*  Castig net din modificarea valorii juste a investitiilor in actiuni 80.484 lei
Venitul net (Rezultatul exercitiului) a fost in suma de 119,992 lei.

Distributia si venitul reinvestit. FDI PLUS Invest nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectul de
emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

Modificiri ale contului de capital. Valoarea contului de capital privind unitatile de fond la valoare de emisiune la
sfarsitul pericadei de raportare este de 1.226.260 lei, corespunzdtor unui numar de 103.503,8278 unitifi de fond emise
si aflate in circulatie.

Aprecierea i deprecierea investitiei. in anul 2017, aprecierea investitiei a fost in sumi de 1,1447 lei/titlu, respectiv o
crestere cu 10,70% a VUAN.

EMISIUNEA 5| RASCUMPARAREA DE UNITATI DE FOND. MODIFICAREA CONTULUI DE CAPITAL iN 2017

La 31.12.2016, erau 4 investitori, din care doud persoane fizice 5i doua persoane juridice care detineau un numar de
104.587,9757 unitdti de fond.

La 31.12.2017, erau 4 investitori, din care doud persoane fizice 5i doud persoane juridice care detineau un numdar de
103.503,8278 unititi de fond.

in pericada de raportare numdarul de unititi de fond emise de FDI PLUS Invest a scdzut cu 1.804,1479 de la
104.587,9757 la 1 ianuarie 2017 la 103.508,8278 la 31.12.2017.

Pe parcursul anului 2017, s-au facut rascumpdrari in valoare de 113.273 lei.

! Wenituri nete din investitii financiare cedate (cont 764- cont 664) plus Venituri din imobilizdri financiare {cont 761) plus
Venituri din investitii financiare pe termen scurt (cont 762)
&



MODIFICAREA CONTULUI DE CAPITAL

Prime de emisiune

in LEI Rezultat  aferente unitatilor

Capital reportat de fond Total
Sold la 1 ianuarie 2017 1.045.880 o 73.501 1.119.381
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar ] 119.992 0 119.992
Transferul rezultatului la prime de emisiune 1] -119.992 119.992 0
Total rezultat global aferent perioadei: 1.045.880 0 193.493 1.239.373
Subscrieri de unitdti de fond 85.568 0 14.292 100.160
Rascumpardri de unitdti de fond -96.710 1] -16.563 -113.273
Total i
mu:: tranzactii cu detindtorii de unitati de -10.842 0 27 13113
Sold la 31 decembrie 2017 1.035.038 ] 191.222 1.226.260

Situatia sumelor imprumutate de fond.

in perioada analizati nu au fost ficute imprumuturi in numele FOI PLUS Invest.

EVOLUTIA ACTIVULUI NET (mil lei) I A NUMARULUI DE TITLURI AFLATE iN CIRCULATIE iN PERIOADA 31.12.2016-
31.12.2017.
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ACTIV NET 1 VUAN IN ULTIMII 3 ANI

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
ACTIV NET 1.066.381,18 1.119.380,72 1.226.260,18
NUMAR UNITATI DE FOND TN CIRCULATIE 104.582,31 104.587,98 103.503,83
VALOARE UNITARA A ACTIVULUI MET (VUAN) 10,1965 10,7027 11,8474

Prezentul raport se completeazd cu urmdtoarele anexe:

e Situatile financiare la 31.12.2017 intocmite n conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor
gi Investitiilor Financiare

*  Anexa 10 Situatia activelor si obligatiilor conform Regulamentului ASF nr, 92014,

5.4 MUNTENIA INVEST 5.A.

Director General,

ian Buicd




ANEXA NR. 10
SAI MUNTENIA INVEST SA

Decizie autarizare: D6924/17.07.1997 FDI PLUS Invest
Decizie awtorizare: A/S6/09.04.2014
Cod inscriere: CSCO6FDIR/ 20092

Cod inscriere: PJROISAIRSDO006

CLT: 9413761

Capital social:1.200.000 lei

Inscrisa la ASF ca AFIA: PIROT JAFIALA00005:21.12.200 7

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire clement La data de 31,12.2016 La data de 31122017 Diferente
Valoare activ net 1,119.380.7241 1,226,260.1784| 106,879, 4543
Mumar unitati de fond/actiuni in circulatie 104,587 9757 103,503 8278 -1 .Dm.:l-ﬁ'il
Valoarea unitara a activalui net 10.7027 11.8474 1 I-taﬁl
Nicusor Marian BUICA Intocmit g

lulia Blindu

FDI PLUS Invest Equitas | din |



SAI MUNTENIA INVEST SA

Decizie aurorizare: DER24/1T.07. 1997

Cod inscriere: PIROSEAIRA00006

Inscrisa la ASF ca AFIA PJROT. JAFIAVI00005:21.12. 2017
CUT: 9415761

Capiral social: 1. 200,000 lei

Sitwatia sctivelor si obligatiilor in perioada 31.12.2006 - 31.12.20017

ANEXA NR. 10

FDM PLUS Invest

Decizie aulorizare: A/8609.04 2014
Cod inseriere: CSCOSFDIR/I 20092

_ Denumire element Inceputul perioadei de raportare o | Sfarsitul perioadei de raportare
ool st LR Y QN TR e soml | Vaima (RON)| Lt | Dlereta (e

I Total active 1,121, 594.6972) 1,121,594.6972 1,228,754.4905] 1,228, 754.4905]  107,159,7933
I Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: | 46.2902%| 46.1988%| S518,163.0250] S18,163.02501 442020%| 44.1122%| 54203096001 542,030 9600 23,857.9350
11 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz peo | 46 2902%| 46.1988%| S18,163.0250] S518,163.0250] 4420200 44.2142%| 54203096001 542,030 9600 23 8679350
111 Actiuni tranzactionate 46.2900%| 46.1988%) S18.163.0250] S18,163.0250] 442020%| 44.2142%] 542030.9600] 542,030,900 23,857.9330
2 Disponibil in cont curent si numerr 0.2354% 0.234%% 26345400 2,634 5400 O02I988%| D.29B2% 36636700 3,663.6700 1,029.1300
21 BRD - Groupe Socicte Generale 004379  0.0436% 4890600 48906001 0.0510%] 00509 625 9700 625 9700 1369100
230 Banca Comerciala Feroviara 01917 0.1913% 2,145 4800 21454800 0247T%]| D.2472% 3,037 7000 3,037.7000] B892 2300
3 Depozite bancare, din care; 45.0014%| 449126%| S03,737.5384] S503.737.5384| 468846%| 46.7894%] ST49268413] 5749268413 71,189.3029
31  depozite bancare constituite la institutii de credit din Romanid 45.0014%| 44.9126%| 5037375384 303,7373384] 46.8B46%| 46.7894%] 5749268413 5749263413 71,189.3029
3103 Marfin Bank 18.3605%] 183243%| 205,524.6492| 205,524.6492| 1B.8200%) 18.7824%| 230, 789.B236] 230,789.8136 25, 265.1744
3111 Libra Bank 12.0915%] 12.1675%| 1364703170 1364703170 169844%] 169499 2082731139 208,273.1139 71,802, 7969
3115 Banca Comerciala Feroviara 1444025 14.4208%] 16]1,7425722 161,742 5722 11.0795%| 11.0570%) 135B63.9038] 135863 9038 -25 878 6684
T Titlun de participare la OPCVM/AOPC Eal69%% B 30999, 95,455 MH38 Q6 455 9638 BRIBI%| BEB02Y% 108,132 3592 108, 132,3592 11,676.3954
71 OPCVM 6.8590% 6 88500 772269638 T7.226.9638 6.7050%] 6.6914% B2 20,3592 82,220.3592 4.993.3954
72 AOPC 1.7178% 1.7144% 19,229 (000 19.229.0000] 2.1131%] 2.1088% 259120000 25,912.0000) 6,683, (000
12 Alte active, din care: 0.0001% 000001 % 0.7600 OTE00]  00001%] OO0 % 06600 0. s <00 1 00
81  Sume in tranzit bancar 0.0001%|  0.0001% 0. 7600 0.7600]  00001% 0.0001% 0,660 06600 -0, 100
9 Drvidende si alte dreplun de incasat 0.0539% 0.0538% HO2 ET00 GO2ETO0|  0.0000%] 0000 00000 0. 00 602 BT00
FOI PLUIS Invest Equitas | din 2



SAIMUNTENIA INVEST 5A

Decizie autorizare:; DRI T.07. 1997

Cod inscriere: PIROSSATRAOMN0G

fmscrisa fa ASF ca AFIA PAROT, FAFTALSO00E21. 12 2007
CUl: 9415761

Capital social: 1. 200,000 lei

Situatia activelor si obligatiilor in perioada 31.12.2006 - 31.12.2017

ANEXA NR. 10

FDI PLUS Invest

Decizie aurorizare! A'SG00.04 2014
Cod inscriere: CRCOGFDIR/I 20092

- Denumire element Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioaded de raporiare
e din

ot e Jmvawon] v [ i [ s [vmawon| 1 [ e
|11 Total obligatii 12139731 2.213.9731 24943121 24943121 280, 3390
10 CHELTUIELILE FONDULUI (sold obligatii) 0.0978%| 0a1omas] 22139731 2213973| 02034% 0.2030% 24043121 2.494.3121 2803390
100 Comisioane datorate soc, de admin, 00149%| 00149% 1667037 1667027 00149%] 0.0149% 182.7007 182.7097 16,0070
1016 Cheltuieli publicitate 0. 1 569% ), | 566%% =1,756. 5648 =1, 756, 5648 012408 -0.1238% =1,521.0695 -1.521.0695 2354953
102 Comisioane datorate depozitanului 00655% 0.0654% 733.3329 7333329 00598% 0.0597% 7333329 T733.33129 00000
103 Taxa CNWVM 0007 T3 0.007 7% B6 6856 B66R56] O0D077% 0,007 7% 95,0092 950092 83236

106 Cheltubeli datorate custodelui 0. O00EY: 0.D0E% BRIGT BB167| 0.0024% 0.0024% 203208 203298 20,5131
1061 Cheltuseli procesare tranzactil 0000034 0.0000%% 0.0 10,0000 00000 0, ORI 10,0004 00000 00000
109 Cheltureli cu auditul financiar 0.2658% 0.2653% 2,975 0000 2.9750000] D.2426% 0.2421% 2,975.0000 2.975.0000 00000
|III Valoarea activalui net (1 - 1T) 1,119380.7241] 1,119.380.7241 1,226,260.1784] 1,226,260.1784 lm.dml

Intocmit

Nicusor Marian BUICA
Di neral

FDI PLUS Invest

lulia Blindu

Equitas 2 din 2



SAI MUNTENIA INVEST SA

Decizie autorizare: DE924717.07.1997

Cod inscriere: PAROSSATRS00006
CUL: 9415761
Capital social: {200,000 lei

Inscris la ASF ca AFIA : PIROT 1 AFIAL400005/21.12.2C

FDI PLUS Invest
Decizie awtorizare. A/B609.04 2004
Cod inzsertere: CSCOSFDIR 20092

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
An T-2 AnT-1 AnT
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Activ net 1,066,381.1745 1,119,380.7241 1,226,260.1784
VUAN 10.1965 10.7027 11.8474
Nicusor Marian BUICA Intocmit
[ulia Blindu




SAI MUNTENIA INVEST S5A

CuUI: 9415761

Decizie autorizare D6924/17.07.1997
Cod inregistrare PJRO55AIR400006
Capital social 1.200.000 lei

Fond Deschis de Investitii PLUS INVEST

Situatia detaliata a activelor la data de

31/1272017

L. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata regelementata din Romania
1. Actiuni tranzactionaie in ultimele 30 de zile de tranzactionare

EMITENT Simbol | Data ultimei sedinte | Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare totala Pondere in Pondere in
actiune in care s-a detinute nominala actiune capitalul social al | activ total al
tranzactionat emitent OPCVM

ANTIBIOTICE ATB 29.12.2017 70,000 0.1000 0.5380| 37,660.00 0.0104% 3.0649%
BANCA TRANSILVANIA TLV 29.12.2017 43,872 1.0000 2. 1300| 93,447.36 0.0010% 7.6050%
BRD - Groupe Societe Generale BRD 29.12.2017 4,500 1.0000 12.9000] 58,050.00]  0.0006% 4.7243%
ELECTRICA EL 29.12.2017 6,500 10.0000 11.3000| 73.450.00]  0.0019% 5.9776%
FONDUL PROPRIETATEA FP 29.12.2017 3,000 0.5200 0.8640] 4,320.00 0.0001% 0.3516%
NUCLEARELECTRICA SNN 29.12.2017 1,488 10.0000 7.2000] 10,713.60 0.0005% 0.8719%
OMV PETROM SNP 29.12.2017 150,000 0.1000 0.2860| 42,900.00 0.0003% 3.4913%
ROMGAZ SNG 29.12.2017 3,300 1.0000 31.3000] 103,290.00 0.0009% 8.4061%
VRANCART VNC 29.12.2017 260,000 0.1000 0.1900} 49.400.00)  0.0252% 4.0203%
ZENTIVA SCD 29.12.2017 20,000 0.1000 3.4400| 68,800.00 0.0048% 5.5992%

TOTAL ¥ 542,030.96 ~ A4.1122%
[X. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca Valoare curenta Pondere in

BANCA COMERCIALA FEROVIARA 0.00] 0.0000%
BANCA COMERCIALA FEROVIARA 3,037.70) 0.2472%
BRD - Groupe Societe Generale 625.97 0.0509%
LIBRA BANK 0.00 0.0000%
MARFIN BANK 0.00[  0.0000%

TOTAL £l 3,663.67 0.2981%




SAI MUNTENIA INVEST S5A
CUI: 9415761

Decizie autorizare D6924/17.07.1997
Cod inregistrare PJROS5AIR400006
Capital social 1.200.000 lei

Fond Deschis de Investitii PLUS INVEST

Situatia detaliata a activelor la data de

31/12/2017

IX. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

1. Depozite bancare denominate in lei

Denumire banca Data Data scadentei Valoare Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in activ
constituirii initiala zilnica cumulaia total al OPCVM
BANCA COMERCIALA FEROVIARA [10.10.2017 |04.04.2018 90,500.00 3.02 250.38 90,750.38 7.3856%
BAMCA COMERCIALA FEROVIARA |[21.09.2017 |20.03.2018 44,986.06 1.25 127.46 45,113.52 3.6715%
LIBRA BANK 09.11.2017 |07.02.2018 74,540.96 2.25 119.06 74,660.02 6.0761%
LIBRA BANEK 20.11.2017 ]20.02.2018 92,226.22 2.65 111.43 92,337.65 7.5147%
LIBRA BANK 07.12.2017 |07.03.2018 41,245.78 .19 29.66 41,275.44 3.3591%
MARFIN BANK 19.10.2017 |17.01.2018 70,350.00 2.4 202.45 70,552.45 5.7418%
MARFIN BANK 11.12.2017 |12.03.2018 77,292.19 3.01 63.12 77,355.31 6.2954%
MARFIN BANK 20.12.2017 |21.03.2018 82,835.12 3.91 46.94 §2,882.06 6.7452%
TOTAL 574,926.84 46.7894%
IX. Titluri de participare la OPCVM/AOQOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
Denumire Fond Data Nr. unitati de fond VUAN Pret piata |Valoare totala| Pondere in total | Pondere in activ
FIl BET-FI Index Invest 14.12.2017 41.0000 632.0000 25,912.00 0.1961% 2.1088%
FDI FIX INVEST 6,951.6850 11.8274 82,220.36 2.9409% 6.6916%
TOTAL - 108,132.36 : B.8005%




SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

e & -~ e L
- MUNTENIA INYEST S.A.
- Splanul Uriri 16. Sector 4, Bucurest, ROMANIA, E-mal sasgimuntaniainvast n
Muntenia Invest v Tel 021387 3210, 0372 074 110, Fax "53?5'2?3"535'" o

Capital social- 1,200,000 ROM, Inreg s Reg Comenulue JAWIIOTH8T CUI 415781, Cont bancar RO42 RZBR 0000 0800 0278 6835 RAIFFEISEN BANEK
Autorizata pn Decizia CMV M. ne D 89524 / 17 07 1997, Reaviorzata prin Decizia CMNVM e 1107 1301 2004
Inscrma in Registrul A S F cu nr PJROSSAIR/A00006/13 01 2004, Inscrisa la Registrul A S F ca AFIA cu nr. PJROT 1AFIAV4DD00S/Z1 12 2017

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intocmirea situatiilor financiare

in conformitate cu articolul 10, aliniatul (1) din Legea Contabilitafii Nr. 82/1991, republicata, cu
modificrile §i completarile ulterioare, rispunderea pentru organizarea si conducerea contabilitatii
revine administratorului, ordonatorului de credite sau altei persoane care are obligajia gestiondrii
unitéfii respective.

In calitate de administrator al FDI PLUS INVEST, in conformitate cu prevederile articolelor 29 si
30 din Legea Contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si ale

Regulamentul CNVM nr.1/2006, art. 113, litera E, imi asum raspunderea pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale s confirm ci:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale la data de 31 decembrie
2017 sunt in conformitate cu Norma Autoritilii de Supraveghere Financiard nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara,
aplicabile entitdfilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul instrumentelor si investifiilor financiare.

b) situatiile financiare anuale la 31 decembrie 2017 oferd o imagine fideld a pozitiei financiare,
performaniei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasuratd ale FDI PLUS
INVEST.

¢) FDI PLUS INVEST isi desfasoard activitatea in conditii de continuitate,

d) raportul anual de activitate al SAI MUNTENIA INVEST S.A. privind administrarea FDI
PLUS INVEST in anul 2017 cuprinde o analizi corecta a dezvoltarii si performantelor FDI PLUS
INVEST, precum s§i o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitdgii
desfasurate.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Administrator al
FDI PLUS INVEST

Director General .
Nicusor M BUICA y




SC EXPERT AUDIT SRL

- Autoritatea de Supraveghere Financiara

- Consiliul de Administratie si actionarilor
Societatii de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest SA
Splaiul Unirii 16, Setor 4, Bucuresti

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI

Raport asupra situatiilor financiare la 31.12.2017
Opinie

Am auditat situatjile financiare intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara(IFRS) ale Fondului Deschis de Investiti PLUS Invest administrat in cursul exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2017 de catre SAI Muntenia Invest SA (Societatea) cu sediul in
Bucuresti, Splaiul Unirii nr.16, inregistratd la Oficiul Registrul Comerfului Bucuresti sub nr.
J40/3307/1997, CUI 9415761 care cuprind Situatia pozitiei financiare la data de 31.12.2017,
Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global, Situatia modificarii
capitalurilor, Situatia fluxurilor de numerar si un sumar al politicilor contabile precum si alte note
explicative.

Aceste situatii se refera la:

o Total active nete 1.226.260 lei

1 In opinia noastra, situatile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
a Fondului la data de 31 decembrie 2017 precum si a rezultatului operatiunilor sale si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara

Baza pentru opinie

2 Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA"). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea “Responsabilitatiie auditorului intr-un audit al situatiilor financiare" din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform cerintelor de etica profesionala
relevante pentru auditul situatilor financiare din Romania si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte. Credem ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a fumiza o baza pentru
opinia noastra.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

3 Conducerea SAl Muntenia Invest SA este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare



ale Fondului care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu IFRS si pentru acel control intem
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite infocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

4 In intocmirea situatilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii fondului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitati pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Fondul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista
in afara acestora.

5 Persoanele responsabile cu guvemanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

6 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna
0 denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda,
fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil,
ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta decizile economice ale utilizatorilor,
luate in baza acestor situatii financiare.

7 Ca parle a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

« Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a fumiza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

« Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil
al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

» Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a ufilizari de catre
conducere a contabilitati pe baza continuitatii activitati si determinam, pe baza
probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau condii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Sociefatii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in



care aceste prezentari sunt neadecvale, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina
Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii,

« Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-0 maniera care sa
rezulte intr-o prezentare fidela.

8 Comunicam persoanelor responsabile cu guvemanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului inten, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

W T
SC Expert Audit SRL : .
Autorizatie CAFR 137/2002 _PERT
Aprilie /2018 \ (SEAY =
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FDI PLUS INVEST

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului
global

pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

In LEI Noti 2017 2016
Venituri

Venituni din dividende 7 47.136 36474
WVenituri din dobéna B 6.746 8.3
Venituri din riscumpérarea unitdtilor de fond 1.133

Castig din investitii

(Pierdere netd) / Castig net din vinzarea activelor 9 (4.052) 1.414
financiare
Cistig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea 10 92.160 29.960

Justd prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane de administrare 11 (2.164) (1.932)
Cheltuieli de custodie si alte comisioane 12 (12.977N (12.389)
Alte cheltuieli operationale 13 (7.990) (8.921)
Profit net al exercitiului financiar 119,992 52.940

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit san

pierdere

Total rezultat global aferent perioadei 119.992 52.940
Rezultatul pe unitate de fond

De baza 1,16 0,51
Diluat 116 0,51

Situatiile financiare individuale au fost autorizale pentru emitere de citre Consiliul de Administratie in
data de 23 aprilie 2018 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAl Muntenia Invest S.A_,
administrator al FDI Pus Invest, prin:

intocmit,

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoand juridicd autorizatd, membrd CECCAR

| Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adnana = Anisoara BADIU, Admimistrator

( i 111:5;




FDI PLUS INVEST

Situatia pozitiei financiare
peniru exercifinl financiar incheiar la 31 decembrie 2017

In LEI

Active

Mumerar 5i conturi curente
Depoaite plasate la bdnci
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Alte active

Total active

Datorii
Datorii comerciale
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital
Prime de emisiune aferente unitdjilor de fond

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Notd

14
15
16

17

18
18

19
20

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

3.664 2.635

574.927 503,738

650,163 615.222

1.521 1.757

1.230.275 1.123.352
_—————)

3.920 J.884

as 87

4.015 3971

1.035.038 1.045.880

191.222 73.501

1.226.260 1.119.381

1.230.275 1.123.352

Situatiile financiare individuale au fost autorizale pentru emitere de citre Consiliul de Administrajie in data de 23
aprilie 2018 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAI Muntenia Invest S.A.. administrator al FDI Pus

Invest., prin:

ADMINISTRATOR, intoemit,
SAI MUNTENIA INVEST 5.A.
Nicusor Marian BUICA
Director Genep

3B EXPERT ALDIT S5.R.L.
Persoand juridicd autorizatd, membri CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A138/26.01.2000
Adnana — Anisoara BADIL, Administrator
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FDI PLUS INVEST

Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercifiul financiar incheiat le 31 decembrie 2017

in LEI Capital Rezultat Prime de Total
reporiat emisiune
aferente
unititilor de
fond
Sold la 1 ianuarie 2016 1.045.823 - 20,558 1.066.381
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar - 52.940 - 52.940
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (52.940) 52.940
Total rezultat global aferent perioadei 1.045.823 - 73.498 1.119.321

Tranzactii cu detindtorii de unititi de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detindtorilor de unitéti de fond

Contributii de la si distribuiri catre definitorii de

unitifi de fond

Subscrieri de unitdti de fond 57 - 3 6}
Total tranzactii cu defindtorii de unitdfi de fond 57 - 3 (1]
Sold la 31 decembrie 2016 1.045.880 - 73.5M 1.119.381
ADMINISTRATOR, intocmit,

3B EXPERT AUDIT 5.R.L.

Persoand jeridicd autorizatd. membrd CECCAR

ir. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
dnana — Amgoara BADIL, Administrator

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Nicusor Marian BUACH
Director General
=)

fad



FDI PLUS INVEST

Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercifiul financiar incheiar fa 31 decembrie 2007

In LEI Capital Rezultat Prime de Total
reportat emisiune
aferente
unititilor de
fond
Sold la 1 ianuarie 2007 1.045.880 73.501 1.119.381
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercifiului financiar - 119.992 119,992
Transferul rezultatului la prime de emisiune - (119.992) 119.992 -
Total rezultat global aferent perioadei: 1.045.880 - 193.493 1.239.373
Tranzactii cu defindtorii de unititi de fond,
recunoscute direct in capitalul atribuit
detindtorilor de unitdfi de fond
Contributii de la si distribuiri citre detinatorii de
unititi de fond
Subscrieri de unitati de fond 85.868 14.292 100,160
Riscumpdriri de unitai de fond (96.710) (16.563) (113.273)
Total tranzac{ii cu detinitorii de unitifi de fond (10.842) - (2.271) (13.113)
Sold 1a 31 decembrie 2017 1.035.038 - 191.222 1.226.260
T

intocmit,
B EXPERT AUDIT S.R.L.

ADMINISTRATOR,

SAl MUNTENIA INVEST 5.4,
Nicusor Marian BUICA
Director General
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FDI PLUS INVEST

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercifivd financiar incheiat la 31 decembrie 2017

In LEI 2017 2016
Activititi de exploatare

Plagi pentru achizifii active financiare (204.594) (185.120)
Incasiri nete din vinziri de active financiare 256.840 65.362
Dividende incasate 46.469 36.474
Dobinzi incasate 6.890 9.9]12
Comisicane incasate aferente riscumpararii unitifilor de fond 1.133 -
Cheltuieli operationale platite (21.263) (22.699)
Mumerar net din / (utilizat in) activitati de exploatare 85.475 (96.071)
_  ———————————

Activitdti de investiii

Plasamente nete in depozite cu scadenja mai mare de 3 luni si {71.333) 30.635
mai mica de un an
Numerar net (utilizat in) / din activititi de investigii (71.333) 30.635

Activitdti de finantare

Incasari din emiteri de unitdfi de fond 100,160 60
Pliti pentru rascumpardri de unitagi de fond {113.273) -
Numerar net (utilizat in) / din activititi de finantare (13.113) ol
_—
Crestere netdi / (Descrestere netd) in numerar si echivalente 1.029 (65.376)
de numerar
Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie 2.634 65.010
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 3663 2.634

Notele de la pagina 7 la pagina 32 fac parte integrantd din situajiile financiare.



FDI PLUS INVEST

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Nota 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Conturi curente la banci 14 3.663 2.634

Total numerar si echivalente de numerar 3.663 2.634

ADMINISTRATOR, Intoemit,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Micusor Marian BYTQA Persoand juridicd autorizatd. membrd CECCAR

Director Gen

MNotele de la pagina 7 la pagina 32 fac parte integrantd din situagiile financiare.

M. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana = Anisoara BADIL!, Administrator



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exerciginl financiar incheiat fa 31 decembrie 2007

1. Entitatea care raporteazi

Fondul Deschis PLUS Invest, (“FDI PLUS Invest” sau “Fondul™), este un organism de plasament in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) constituit prin contract de societate civild fard personalitate juridica
conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Romin si care funclioneazi in conformitate cu
prevederile O.U.G. nr. 3272012 si ale Regulamentului 9/2014.

Fondul funclioneazi in baza Autorizatiei Autoritdlii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) nr. A/86/9
aprilie 2014 si este inscris in Registrul A_S.F. sub nr. CSCO6FDIR/120092,

Obiectivul fondului il constituie plasarea resurselor financiare astfel incit sa ofere investitorilor
protejarea capitalurilor investite de efectul de erodare indus de cétre inflajie pe termen lung si objinerea
de randamente superioare celor pe care le-ar obtine daci ar plasa in mod individual sumele in depozite
bancare. Prin mixul de instrumente financiare adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi
catalogat ca avind un risc mediu,

Administrarea Fondului este realizatd de Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A..
Pe data de 21 decembrie 2017, A.S.F. a centificat inregistrarea SAI Muntenia Invest S.A. ca administrator
de fonduri de investitii alternative cu numirul PJIROT 1AFIAL400005, Conform prevederilor art. 3
punctul 2 din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile ulterioare. AFIA inseamni orice
persoand juridicd a cirei activitate principald o reprezint administrarea unuia sau mai multor fonduri de
investitii alternative,

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de citre BRD — Sociéé Générale 5.A. — societate
autorizatd de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. Barele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28 decembrie
2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internajionale de Raportare
Financiard, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investifiilor Financiare (.Norma ASF
nr.39/20157). In intelesul Normei ASF nr.39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiara
sunt cele adoptate potrivit procedurii previzute de Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 (*IFRS adoptate de
Uniunea Europeand™).

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sumt prezemate in conformitate cu cerinjele 1AS 1 . Prezentarea situagiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Pozifiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in Situagia profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global, considerind ca aceste melode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decit cele care ar i fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitind financiar incheiat fa 31 decembrie 2007

2. Bazele intocmirii (continuare)
(c) Bazele evaludrii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justa prin profit sau pierdere si activele financiare disponibile in vederea vanzarii, cu exceptia
acelora peniru care valoarea justd nu poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active §i datorii financiare. precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluatd sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Fondului considera ci moneda funclionald, asa cum este definitd aceasta de 1AS 21 . Efectele
variatiei cursului de schimb valutar™, este leul. Situaiile financiare sunt prezentate in lei, rotunjite la cel
mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Fondului a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimdrilor si judecdtilor

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimiri. judecdji §i ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum §i valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si
ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate pe experienia istorica precum si pe alji factori considerati
rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri formeazi baza judecagilor referitoare
la valorile contabile ale activelor §i datoriilor care nu pot fi objinute din alte surse de informatii.
Rezultatele objinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Estimirile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada sau
in perioada in care estimarea este revizuitd i perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atit perioada
curentd cit si perioadele viitoare.

Judecitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare precum si estimdrile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in cursul anului
viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

(f) Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitafii care presupune
faptul ¢a Fondul isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

() Modificdri ale politicilor contabile

Metodele si politicile contabile semnificative prezentate in nota 3 au fost aplicate in mod consecvent de
cdtre Fond de-a lungul perioadelor de raportare prezentate in aceste situatii financiare,



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentri exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 24017

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situafii financiare.

(a) Filialele si entitdtile asociate

Filialele sunt acele entiti|i aflate sub controlul Fondului. Controlul exista atunci eand Fondul are puterea
de a conduce. in mod direct sau indirect. politicile financiare si operajionale ale unei entitiyi pentru a
obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaludrii controlului sunt luate in caleul si
drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitifile asociate sunt acele societdfi in care Fondul poate exercita o influenja semnificativa, dar nu si
control asupra politicilor financiare si operajionale.
Pina la 31 decembrie 2017 Fondul nu detine filiale sau entitati aflate sub control.

(b) Tranzactii in moned3 stridini

Operatiunile exprimate in monedd striind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii pozitiei
financiare sunt transformate in moneda funcjionald la cursul din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedd straind sumt
recunoscute in profit sau pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca
urmare a inregistririi in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar {i participaiile detinute la valoare justa
prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justi.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,6597 1: LEU 4.5411 + 2.61%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,8915 1: LEU 4.3033 - 9.57%
Valuta 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,5411 1: LEU 4,5245 + 0.37%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,3033 1: LEU 4,1477 + 3,75%

{c) Numerar si echivalente de numerar

MNumerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite
la binci (inclusiv depozitele blocate $i dobinzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situafiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la binci si depozitele cu o scadentd inifiald mai mici de 90 de zile
(clemente din Notele 14 si 15).



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
peniru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2007

3. Politici contabile semnificative (continuare)

{d) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Fondul clasificd instrumentele financiare definute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzacfionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale. Un activ sau o datorie financiara sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost achizijionate in
principal cu scop speculativ sau dacd au fost desemnate in aceastd categorie de citre conducerea
Fondului.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind dejinute pentru tranzacjionare dacd nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

La 31 decembrie 2017 Fondul detine active financiare clasificate in aceastd categorie (Nota 16).
Tmvestigii defimuie pand la scadenia

Investitiile detinute pana la scaden|d reprezintd acele active financiare nederivate cu plafi fixe san
determinabile §i scadenj fixa. pe care Fondul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la
scadenta. Investitiile definute pina la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite 5i creange

Creditele i creantele sunt active financiare nederivate cu plafi fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piaid activi, aliele decit cele pe care Fondul inengioneazi s3 le vinda imediat sau in viitorul
apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzdarii

Activele financiare disponibile in vederea vinzirii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite si creante, investifii detinute pini la scadentd sau active financiare la valoarea justd prin
profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii inigiale, activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care existd o piaja
activd sumt misurate la valoare justd iar modificarile de valoare justd. altele decat pierderile din
depreciere, precum si cistigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent elementelor
monetare disponibile in vederea viinzirii, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. in momentul in
care activul este derecunoscut, cistigul sau pierderea cumulata este transferata in profit sau pierdere.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piatd activi si pentru care nu
este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost §i sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

(ii) Recunvagtere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Fondul devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii inifiale
la valoare justd plus costurile de tranzaciionare direct atribuibile, cu exceptia investifiilor in acfiuni a
clror valoare justi nu a putut fi determinatd in mod credibil si care sunt recunoscute inijial la cost,



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
{e) Active si datorii financiare (continuare)
(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultaul net este prezental in situajia pozilici
financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare 5i dacd existd intenfia decomtarii lor pe o
bazd netd sau dacd se intenfioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul i pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Fondului.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este misuratd dupd recunoasterea inifiald, mai putin platile de principal, la care se adauga sau
din care se scade amortizarea cumulatd pina la momentul respectiv folosind metoda dobanzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justa este pretul care ar fi primit ca urmare a vinzarii unui activ sau preful care ar fi platit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piaja la data evaludrii, care are loc pe
o piald principald (piaa cu cel mai mare volum si nivel de activitate) sau. in absenta unei pieje principale.
pe cea mai avantajoasd piafd la care Fondul are acces la acea datd. Valoarea justa a unei datorii reflecta
efectul riscului nerespectdrii obligatiilor (riscul de non-performanti).

Atunci cind sunt disponibile, Fondul masoard valoarea justd a unui instrument utilizind prejul cotat pe o
piatad activa pentru acest instrument. O piatd este consideratd activi in cazul in care tranzactiile cu activul
sau datoria au loc cu o frecventd si un volum suficiente pentru a furniza constant informatii pentru
stabilirea prejului.

La 31 decembrie 2017 in categoria instrumentelor financiare cotate pe o piatd activa sunt incluse toate
acele instrumente admise la tranzactionare pe o piald reglementata i care prezinti tranzacfii frecvente in
intervalul de 250 de zile de tranzacjionare anterior datei evalufirii. Pentru a fi considerate tranzactii
frecvente se analizeaza numdrul tranzactiilor astfel: pentru emitenfii ce depisesc 500 de tranzactii in
intervalul ales se utilizeaza preful cotat, pentru emitenii ce se situeazd intre 250 si 500 de tranzactii,
managementul Societatii utilizeazd rationamentul profesional in a utiliza preful cotat sau alte modele de
evaluare.

In cazul in care nu exista un pref cotat pe o piald activd, Fondul utilizeazd tehnici de evaluare care
maximizeaza utilizarea de date de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de
intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasa incorporeaza tofi factorii pe care participantii de pe
piata i-ar lua in considerare in stabilirea prefului unei tranzacii.

Cea mai bund dovada a valorii juste a unui instrument financiar la recunoasterea inifiala este prequl
tranzactiei - adica valoarea justa a contraprestajiei primitd sau dati. Daci Fondul determina ci valoarea
Justd la recunoasterea inifiala diferd de preful tranzactiei iar valoarea justa este evidenta fie prin existenja
unei cotalii pe o piaja activd pentru un activ sau o datorie similare, fie printr-o tehnicé de evaluare bazata
pe intriri observabile in piafd, atunci instrumentul respectiv este imiial masurat la valoare justd. Ulterior,
diferenta dintre valoarea justd si prejul de tranzaclionare este amortizatd in profit sau pierdere pe durata
de viaja a instrumentului financiar.

Activele financiare §i pozifiile lungi sunt masurate la prejul de cumparare (bid). Datoriile §i pozitiile
scurte sunt masurate la preful de vinzare (ask). Cind Fondul are pozitii de risc care pot i acoperite,
prejurile medii din piatd pot fi folosite si masoare pozifia de risc. iar ajustirile prequrilor de vinzare sau
cumpdrare sunt aplicate doar in cazul pozitiilor nete deschise.

11



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentra exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

1. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Evalwarea la valoarea justi fcontinuare)

Activele financiare si pozitiile lungi sunt masurate la prejul de cumpdarare (bid). Datoriile si pozitiile
scurte sum misurate la prejul de vanzare (ask). Cind Fondul are pozifii de risc care pot fi acoperite,
preturile medii din piaga pot fi folosite sa masoare pozifia de risc, iar ajustirile preturilor de vinzare sau
cumpdrare sunt aplicate doar in cazul pozifiilor nete deschise.

Fondul recunoaste transferurile intre nivelurile de ierarhie a valorii juste la sfarsitul perioadei de raportare
in care a avut loc transferul. La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 nu au existat transferuri intre
ierarhiile de valoare justa.

Activele financiare disponibile in vederea vanzirii pentru care nu existd o piaji activa si pentru care nu
este posibila determinarea in mod credibil a unei valon juste sunt evaluate la cost §i sunt testate periodic
pentru deprecierea valoni.

(vi) ldentificarea i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amortizat

La data inchiderii exercifiului financiar, Fondul analizeazd dacad existd vreun indiciu obiectiv potrivit
caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de
acuve financiare este depreciat dacd si numai dacd existd indicii obiective cu privire la deprecierea
apdrutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupd recunoasterea inifiala a
activului (“eveniment generator de pierderi™), iar evenimentul sau evenimentele generatoare de pierdere
au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active
financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Dacid existd indicii obiective ¢d a avut loc o pierdere din deprecierea investijiilor definute péni la
scadentd sau a creditelor si creanjelor inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este misuratd ca
diferenid intre valoarea contabild a activului si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar
utilizind metoda dobdnzii efective activului financiar la momentul initial.

Daca un credit, o creantd sau o investijie definud pind la scadeni are o ratd variabild a dobdnzii. rata de
actualizare pentru evaluarea oriclrei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a dobanzii,
specificatd in contract. Valoarea contabila a activului este diminuata prin folosirea unui cont de ajustari
pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea din depreciere se recunoagte in profit sau pierdere.

Dacd intr-o perioadd urmitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecieni determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd anterior
este reluatd fie direct, fie prin folosirea unui cont de ajustari pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoagte in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vinzirii, atunci cind o scidere in valoarea justd a
unui activ financiar disponibil in vederea vanzirii a fost recunoscutd direct in capitalurile proprii §i exista
dovezi obiective ci activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscutd direct in capitalurile
proprii va fi reluatdi din conturile de capitaluri proprii $i recunoscutd in profit sau pierdere chiar daci
activul financiar nu a fost incd derecunoscut.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii clasificate
ca fiind disponibile in vederea vinzirii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Dacd, intr-o perioada
ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi recunoscuta direct in
alte elemente ale rezultatului global.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
{e) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Identificarea 5i evaluarea deprecierii de valoare {continuare)

Daca existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care nu este
prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masuratd in mod credibil, sau cu privire la
un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel de instrument
nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuratd ca diferenta dintre valoarea contabila a activului
financiar §i valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata de rentabilitate internd
curentd a piefei pentru un activ financiar similar. Aceste pierden din depreciere nu sunt reluate in profit
sau pierdere.

Pentru a determina dacii un activ este depreciat. Fondul ia in considerare evenimentele generatoare de
pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativi si pe termen lung a valorii juste sub cost; conditiile
pietei si ale domeniului de activitate, in misura in care acestea influenteaza valoarea recuperabili a
activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului. inclusiv orice evenimente
specifice nefavorabile ce pot influenja operajiunile desfisurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentulu, etc.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din comurile de capitaluri proprii in conturile de profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizifie (net de rambursdrile de principal §i amortizare) si
valoarea justd curentd. minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in
profit sau pierdere.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativd a evaludrii
activelor pe piefele internajionale si locale, estimarile Fondului pot fi revizuite semnificativ dupi data
aprobdrii situatiilor financiare.

(vii) Derecunoastere

Fondul derecunoaste un activ financiar atunci cind drepturile de a primi luxuri de numerar din acel activ
financiar expird, sau atunci cind Fondul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile 5i beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate reinut de Fond sau creat pentru Fond este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Fondul derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cind obligajiile contractuale sunt anulate sau expird,

(1) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobinzii efective. minus
orice pierderi din depreciere.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

1. Politici contabile semnificative (continuare)
(g) Deprecierea activelor altele deciit cele financiare

Valoarea contabila a activelor Fondului care nu sunt de natura financiard sunt revizuite la fiecare dati de
raportare pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere. Dacd existd asemenea indicii, se estimeaza
valoarea recuperabila a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci ¢ind valoarea contabild a activului sau a unitafii sale
generatoare de numerar depageste valoarea recuperabila a activului sau a unitifii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi numerar si care este
independent fajd de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in profit sau
pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitdli generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare i valoarea sa justd mai pufin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitati. Pentru
determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflecta condifiile curente de piafa si riscurile specifice activului
respectiv,

Prerdenile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai existi. Pierderea din depreciere se reia daca s-a produs
o schimbare in estimirile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, netdi de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar i fost recunoscuti.

{h) Capital

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitijilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romine sau strdine, care subscrie la
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unitatile de fond se vor achizitiona la prejul de cumpdrare calculat pe baza activelor din ziua creditirii
contului Fondului.

Preful de cumpérare esie prejul de emisiune platit de investitor si este format din valoarea unitari a
activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua in
care s-a fAcut creditarea conturilor colectoare ale Fondului.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita riscumpdrarea
oricirui numar din unitjile de fond definute. Rascumpdrarea unui numir de unitafi de fond din cele
detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitfii de investitor, atata timp cit acesta
mai define cel putin o unitate de fond.

Unitdtile de fond pot fi rascumparate la cerere la preful de riscumparare. Prin preful de riscumpdrare se
infelege preful cuvenit investitorului la data cererii de riscumpdrare 5i este format din valoarea unitari a
activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de depozitarul fondului.

Prejul de rascumpérare al unui titlu de participare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de riscumpdrare. Din valoarea riscumpdratd se scade comisionul de riscumpdrare,
precum §i orice alte taxe legale i comisioane bancare conform prospectului de emisiune

(i) Venituri din dobinzi si cheltuieli cu dobinzile

Veniturile si cheltuielile cu dobdnzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobinzii efective.
Rata dobinzii efective reprezintd rata care actualizeaza plagile si incasirile in numerar preconizate in
viitor pe durata de viatd agteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o
duratd mai scurta) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2007

1. Politici contabile semnificative (continuare)
(j) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a
primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar. veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenid cu cresterea
participatiei aferente.

In exercitiile financiare 2017 si 2016 Fondul nu a inregistrat venituri din dividende aferente actiunilor
primite fard contraprestatie in bani atunci cind acestea sunt distribuite proporfional tuturor acfionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta, nedatoriindu-se impozit pe dividende retinut
la sursd.

Pentru dividendele primite de citre Fond nu se datoreazd impozitul pe dividende conform art.43 din
Legea nr. 227/2015 privind Codul Fiscal deoarece Fondul este un organism de plasament colectiv fira
personalitate juridic.

(k) Taxe privind impozitul pe profit

Conform sistemului actual de impozitare, Fondul, fiind societate fara personalitate juridica, nu intrd sub
incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit,

{1} Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfirsitului de an. evenimente care furnizeazi
informagii suplimentare despre pozitia Fondului la data raportirii sau cele care indica o posibild incalcare
a principiului continuitd{ii activitdfii (evenimente ce determind ajustiri). Evenimentele ulterioare
sfarsitului de an ce nu constituie evenimente ce determind ajustdri sunt prezentate in note atunci cind
sunt considerate semnificative,

(m) Piarti afiliate

Diferite entitafi sau persoane sunt considerate a fi in relajii speciale cu Fondul si in cazul in care una din
parti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situajii similare pot
controla direct sau indirect cealaltd parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in luarea unor decizi
financiare sau operationale.
Tranzactiile intre parti afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligafii intre parii afiliate indiferent
dacd implicd un preg sau nu.

15



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(n) Standarde si interpretiri noi care nu sunt incd in vigoare

Un numir de standarde noi, amendamente si interpretéri ale standardelor nu sunt incé in vigoare peniru
exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor situafii
financiare:

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intririi in vigoare: perioade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din [AS 39 _Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la contabilitatea de
acoperire. in privin{a careia entitifile vor putea alege intre a aplica vechile prevederi IAS 39 sau a aplica
IFRS 9.

In octombrie 2017, IASB a emis Amendamente la IFRS 9 ce sunt aplicabile pentru perioadele anuale
care incep la sau dupa 1 1anuarie 2019,

Activele financiare vor fi clasificate utilizindu-se una din doud metode de evaluare: la cost amortizat si la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global si valoare justa prin profit sau pierdere. Un activ
financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daci sunt indeplinite urmétoarele doua conditii: activele
sunt detinute intr-un model de afaceri al cirui obiectiv este acela de a detine active cu scopul de a colecta
fluxurile de trezorerie contractuale si termenii contractuali genercazd, la anumite date, fluxuri de
trezorerie  reprezentand exclusiv plata principalului si a dobdnzii aferente principalului datorat.
Castigurile sau pierderile ulierioare din modificarile de valoare ale activelor misurate la valoarea justa
sunt recunoscute in profit sau pierdere. cu exceptia investifiilor in instrumente de capital care nu sunt
definute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoasterea inifiala masurarea la
valoarea justd cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global.

Modelul pierderii intimplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii agteptate, ceea ce inseamnd ¢l
nu va mai fi necesar ca un eveniment de pierdere si aibi loc inainte de recunoasterea unei ajustirni pentru
depreciere. Totodatd, cerinjele de prezentare sunt substanjiale.

Fondul nu a identifical elemente in aplicarea IFRS 9 cu un impact semnificativ asupra situatnlor
financiare. Clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare nu se va schimba in conformitate cu I[FRS
9, din cauza naturii operatiunilor Fondului si a tipurilor de instrumente financiare pe care le detine. Cu
toate acestea, Fondul considera ca pierdenle din depreciere vor deveni mai volatile ca urmare a aplicani
modelului de pierderi asteptate din depreciere.

b) Amendamente la IFRS 15 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupd 1 ianuarie 2018)

Amendamentele clarificd modul in care se identific obligatia de executare dintr-un contract, modul in
care se determina daca o entitate acfioneazi in nume propriu sau acfioneazi ca un intermediar si daci
veniturile obtinute in urma acordirii licentei pentru proprietatea intelectuald a entitdyii trebuie
recunoscute la un moment specific sau in timp.

Fondul nu considera ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare
individuale.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investifionald conduce la expunerea Fondului la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare definute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care Fondul este expus
sunt:

e riscul de piata (riscul de ratd a dobanzii. riscul valutar si riscul de pret);
e riscul de lichiditate;

e riscul de credit;

e riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Fondului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus §i minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei
financiare a Fondului.

Fondul utilizeaza o varietate de politici §i proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care
este expusd. Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de
risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piatd este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobédnda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Fondul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pref

Fondul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere.

Din totalul actiunilor cu piata activa detinute de Fond, 71% reprezentau la 31 decembrie 2017 (31
decembrie 2016: 82%) investitii in societai ce ficeau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
preturilor celor mai lichide treisprezece acfiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administragie al SAI Muntenia Invest S.A. isi indeplineste rolul de monitorizare a cadrului
de administrare a riscului de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piaja romaneascd de
capital in scop speculativ.

O variatie pozitivd de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului la 31 decembrie 2017 cu 65.016 lei (31 decembrie 2016: 61.522 lei), o
variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
{a) Riscul de piatd (continuare)

(i) Riscul de pref fcontinuare)

Fondul detine actiuni in societati care opereazd in diferite sectoare de activitate, astfel:

in LEI 31 decembrie %Y 31 decembrie Yo
m7 2016
Activitdti financiare. bancare si de asiguran 155.817 29% 216.827 42%
Indusiria energetica 156.904 29% 245.063 47%
Energie electricl 5i termicl 73.450 14% 53.259 10%4
Industria celulozei, hirtiei, cartonului 49.400 9% 3617 1%
Industria farmaceuticd si medicald 106,460 20% - 0%a
TOTAL 542.031 100% 518766  100%

La 31 decembrie 2017 Fondul definea actiuni in societi}i care activeaza in domeniul financiar-bancar si
asigurdri, cu o pondere de 29% din total portofoliu $i o pondere de 42% inregistrat la 31 decembrie 2016, Pe
de altd pante, 29% din portofoliul de actiuni la 31 decembrie 2017 reprezintd detineri in societafi din industria
energeticd i o pondere de 47% inregistrati la 31 decembrie 2016.

Unitafile de fond detinute de Fond sunt expuse riscului de pref avind la randul lor plasamente cu grade
diferite de risc (depozite bancare, obligajiuni, alte instrumente cu venit fix, acjiuni, instrumente derivate
ete).

(i) Riscul de ratd a dobdnzii

Fondul se confrumtd cu riscul de ratd a dobdnzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei
dobanzii. Schimbarea ratei dobdnzii pe piatd influenjeazi in mod direct veniturile si chelwielile aferente
activelor $i datoriilor financiare purniitoare de dobdnzi variabile, precum si valoarea de piata a celor
purtitoare de dobdnzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, majoritatea activelor si datoriilor Fondului nu sunt
purtitoare de dobinda. Activele purtitoare de dobdndd sunt sumele plasate in depozite in sumi de
573.976 lei la 31 decembrie 2017 respectiv 502.643 lei la 31 decembrie 2016. Numerarul §i echivalentele
de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.

Fondul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja faa de fluctuatiile ratei dobanzii.
Impactul asupra profitului net al Fondului a unei modificari de +/- 1% a ratei dobanzii aferenta activelor

si pasivelor purtitoare de dobdnda variabild si exprimate in lei este de +/-5.740 lei la 31 decembrie 2017
respectiv +/-5.026 lei la 31 decembrie 2016.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentri exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piati (continuare)

fiii) Riseul valutar

Riscul valutar este riscul inregistririi unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb.

Fondul nu este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar. deoarece toate activele si pasivele
financiare ale Fondului la 31 decembrie 2017 sunt denominate in moneda nationala.

ib) Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligajiilor financiare. Fondul este expus nsculw de
credit ca urmare a investifiilor realizate in societi{i comerciale, a conturilor curente i depozitelor bancare
si a altor creante.

Expunerea maximd la riscul de credit a Fondului este in sumi de 1.228.754 lei la 31 decembrie 2017 si in
sumd de 1.121.595 lei la 31 decembrie 2016 si poate fi analizatd dupd cum urmeazi:

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la binci
Neota 14 5i Nota 13}

Marfin Bank S.A. 230.790 205.525
Banca Romand de Dezvoliare S.A. 626 489
Banca Feroviard S.A. 138.902 163.889
Libra Bank S.A. 208.273 136.470
Total 578.591 506.373

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere (Nota 16)

Active financiare definute pentru tranzacjionare - acfiuni 542.031 518.766
Active financiare definute pentru tranzactionare - unitagi de 108,132 096,456
fond

Total 650.163 615.222
Total expunere 1.228.754 1.121.595




FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare

pentru exercifiud financiar incheiat la 31 decembrie 2007

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce
rezultd din imposibilitatea de a onora in orice momemt obligatiile de platd pe termen scurt, fird ca aceasta
sd implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de citre Fond.

Structura activelor $i datoriilor financiare a fost analizatd pe baza perivadei rimase de la data pozitiei
financiare pana la data contractuald a scadenjei. atit pentru exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie

2017 si 31 decembrie 2016:

31 decembrie 2017
In LEI

Active financiare

Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci
Active financiare la valoarea
Justd prin profit sau pierdere
Total active financiare

Datorii financiare
Datorii comerciale

Alte datorii

Total datorii linanciare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni  Intre 3 si  Mai mare Fiara
contabila 12 luni de 1 an maturitate
prestabiliid
3.664 3.664 2 5
574.927 454,427 90.500 - -
650.163 650.163 - >
1.228.754 1.138.254 90,500 - -
3.920 3.920 2 ~
Q5 95 = -
4.015 4.015 - - -
1.224.739 1.134.239 90.500 - -
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Note la situatiile financiare

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 20017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{c) Riscul de lichiditate (continuare)

3 decembrie 2016
In LEI

Active financiare
MNumerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea
justd prin profit sau pierdere
Total active financiare

Datorii financiare
Datori comerciale
Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

(d) Riscul operational

Valoare Sub3luni  Intre3si  Mai mare Fira
contabili 12 luni de 1 an maturitate
prestabilitd
2.635 2.635 - - -
503.738 503.738 Z 2
615.222 615.222 - i %
1.121.595 1.121.595 - = £
3884 3.884 = & 5
87 R7 - . N
3.971 3971 = o -
_—
1.117.624 1.117.624 - - =

Riscul operational este definit ca riscul inregistririi de pierden sau al nerealizani profiturilor estimate din
cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitagi interne. existenja unui personal
sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din caura unor factori externi cum ar fi conditiile economice,
schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activitailor

Fondului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operajional au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitifile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturd financiara sau reputajionala.



FDI PLUS INVEST

Note la situatiile financiare
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative

Conducerea Fondului discutd dezvoltarea, selecjia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile
semnificative si a estimdarilor.

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Determinarea valorii fuste a instrumentelor financiare

Pentru instrumente financiare rar tranzacjionate §i pentru care nu existd o transparen{d a prejurilor,
valoarea justd este mai pufin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind
gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piaja, ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaz instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor financiare”
mai Jos,

Ajustari pentru deprecierea creanfelor

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeazi pe cea mai buna
estimare a conduceni privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteaptd a fi primite.
Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimiri cu privire la situafia financiard a
contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustarilor depinde de estimarea
fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Judecitile comabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Fondului includ:
Evaluarea instrumentelor financiare

Pentru calculul valoni juste Fondul urmdreste ulizarea urmatoarelor metode cu ierarhia:

¢ Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piajd activa pentru un instrument identic.

» Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceastd categorie include instrumente
evaluate folosind: preful de piajd cotat pe piejele active pentru instrumente similare; prequri cotate
pentru instrumente similare de pe piete considerate mai pujin active: sau alte tehnici de evaluare in
care ¢lementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

* Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate intrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaludrii instrumentului. Aceastd categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza
prefurilor cotate pentru instrumente asemdndtoare dar pentru care sunt necesare ajustiri bazate in
mare masurd pe date neobservabile sau pe estimiri pentru a reflecta diferenja dintre cele doud
instrumente.

Valoarea justd a activelor $i datonilor financiare care sunt tranzaclionate pe piefe active se bazeazi pe
prefurile cotate pe piald sau pe prefurile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Fondul determind valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ
valoarea netd prezentd 5i modelele fluxunlor de numerar actualizate, comparafia cu instrumente similare
pentru care existd prefuni de piajd observabile si alte tehnici de evaluare. Ipotezele si datele folosite in
tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fird risc si rate de referinjd, ecarturi de credit 51 alte prime
folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor $i capitalului, cursuni de
schimb valutar, indici ai prefului de capital si volatilitdfi 51 corelafii previzionate.

Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justd care sa reflecte prejul instrumentelor
financiare la data maportarii, pre| care ar fi determinat in condifii obiective de ciitre participaniii la piaja.

Fondul foloseste modele de evaluare recunoscute peniru a determina valoarea justd a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piajd s solicita foarte pufine estiman si analize
din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza prejurilor cotate pentru
instrumente asemdndtoare §i pentru care nu sunt necesare ajustiri bazate pe date neobservabile sau pe
estimiri pentru a reflecta diferenja dintre cele doud instrumente).
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5. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)
Evaluarea instrumenielor financiare fcontinuare)

Prefurile observabile si parametni de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piaja pentru
instrumente de capital. Dispomibilitatea acestora reduce necesitatea estimérilor si analizelor din partea
conducerni §i incertitudinea asociatd determindrii valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de
piatd observabile si a datelor de intrare variaza in funciie de produse i piefe si este supus schimbarilor
care decurg din evenimente specifice si din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru estimarea valorii juste a activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere, Fondul a
aplicat la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 metode de evaluare de nivel 1.

6. Active si datorii financiare

Avand in vedere faptul ¢a activele si datoriile financiare ale Fondului sunt pe termene foarte scurte (veaz
Nota (4¢)) Fondul a considerat ¢i valoarea contabild a activelor 5i datoriilor financiare detinute la cost
amortizat aproximeaza valoarea justd a acestora. Astfel, in vederea prezentdrii in situaiile financiare a
valorii juste a activelor si datoriilor financiare misurate la cost amortizat, Fondul nu a considerat
necesard folosirea unor tehnici de evaluare a valorii juste,

Tabelul de mai jos sumarizeazd valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale
Fondului la data de 31 decembrie 2017 comparativ cu 31 decembrie 2016:
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6. Active si datorii financiare (continuare)

1 decembrie 2017
In LEI

Mumerar si conturi curenie

Depozite plasate la binci

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere
Total active financiare

Datorii comerciale

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Total active financiare nete

31 decembrie 2016
In LEI

Numerar si conturi curente

Depozile plasate la binci

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere
Total active financiare

Datorii comerciale

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Total active financiare nete

Nota

14
15
16

17
17

Nota

14
15

16

17
17

Tranzactionabile Cost amortizat Valoare Valoare justi
contabili totali

- 3.664 3.664 3.064

- 574.927 574.927 574.927

650.163 - 630,163 650.163

650.163 578.591 1.228.754 1.228.754

- 3.920 3.920 3,920

- 93 95 035

- 4015 4.015 4.015

650,163 574.576 1.224.739 1.224.739

Tranzactionabile  Cost amortizat Valoare Valoare jusii
contabili totala

- 2.635 2.635 2.635

- 503.738 503.738 503.738

615222 - 615.222 615,222
615.222 S06.373 1.121.595 1.121.595

- 3.884 3.884 3.884

87 87 87

- 3.971 3.971 3.971

615.222 502.402 1.117.624 1.117.624
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7. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreazd la valoare brutd. In anul 2016, pentru dividendele distribuite
citre Fond. a fost refinut la sursa impozit pe dividende in cota de 5% (Nota 3 (j)) pentru care au fost
facute demersuri de recuperare in anul 2017.

In LEI 2017 2016
Dividende brute 47.136 38.395
Impozit pe dividende . (1.921)
Dividende nete 47.136 36.474

8. Venituri din dobinzi

In LEI 2017 2016
Venituri din dobénzi aferente depozitelor 6.736 8.289
Venituri din dobéna aferente conturilor curente bancare 10 45

Total 6.746 833

9. (Pierdere netd) / Ciastig net din vinzarea activelor financiare

In LEI 2017 2016

(Pierdere netd) / Castig net din viinzarea activelor financiare la (4.052) 1.414
valoare justd prin profit sau pierdere

Total (4.052) 1414

Valoarea contabild a activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul vinzarii a
fost de 260.892 lei (2016: 63.948 lei), iar pierderea din vanzare a fost de 4.052 lei (2016: castig in
valoare de 1.414 lei).

10. Cistig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justi prin profit sau
pierdere

In LEI 2017 2016
Castig net din reevaluarea activelor financiare definute pentru 80.484 27.403
tranzacjionare - actiuni

Cigstig net din reevaluarea activelor financiare definute pentru 11.676 2.557
tranzacjionare - unitdi de fond

Total 92.160 29.960
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11. Comisioane de administrare

In LEI 2017 2016
Cheltwieh de administrare 2.164 1.932
Taotal 2164 1.932

In anul 2017 si 2016 Fondul a fost gestional de citre SAl Muntenia Invest S A, Pentru activitatea de
administrare a Fondului, valoarea comisionului pentru anul 2017 a fost de 2.164 lei (2016: 1.932 lei).

12. Cheltuieli de custodie si alte comisioane

In LEI 2017 2016
Cheltuieli de custodie 10.931 10.883
Cheltuieli cu alte comisioane 1.126 1.007
Costuri de tranzacjionare 920 499
Total 12.977 12.389

13. Alte cheltuieli operationale

fn LET 2017 2016
Cheltuieli cu servicii de audit *) 2975 2975
Cheltuieli de protocol, reclama i publicitate 3.514 3.863
Cheltuieli cu comisioanele bancare 834 2.083
Pierderi din deprecierea altor active (Nota 17) 667 -

Total 7.9%0 8.921

*) Auditul statutar pentru exercitiul financiar 2017 a fost efectual de societatea Fxpert Audit SRL, CUI
14058398, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J36/2014/2001. Auditorul a prestat exclusiv
servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2017 este de 2.975 lei.
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14. Numerar si conturi curente

in LEI 31 decembrie 31 decembrie

p 2017 2016
Conturi curente la binci (i) 3.663 2.634
Crean{e atasate 1 1
Total 1.664 2.635

fi) La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 Fondul define un cont de economii deschis la Banca
Comerciald Feroviard in valoare de 3038 lei (31 decembrie 2016: 2.105 lei).

15. Depozite plasate la banci

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Depozite bancare cu scadentd originald mai mare de 3 luni 573976 502.643

s mai micd de un an i)

Creanie atasate 951 1.095

Total depozite plasate la binci 574927 503.738

i) La 31 decembrie 2017 Fondul define depozite la termen cu scadenia mai mare de 3 luni 51 mai mica
de un an la Marfin Bank in valoare de 230477 lei, depozite la termen la Libra Bank in valoare de
208.013 lei si depozite la termen la Banca Comerciald Feroviard in valoare de 135.486 lei.

La 31 decembrie 2016 Fondul detine depozite la termen cu scadenta mai mare de 3 luni 5i mai mica de
un an la Marfin Bank in valoare de 203.060 lei, depozite la termen la Libra Bank in valoare de 136.083
lei si depozite la termen la Banca Comerciald Feroviard in valoare de 161.500 lei.
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16. Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2m7 2016

Active financiare definute pentru tranzacjionare - acfiuni (i) 542.031 518,766

Active financiare detinute pentru tranzacjionare - unitii de 108.132 96.456

fond (i)

Total active 650.163 615.222

(i) La 31 decembrie 2017 Societatea define acliuni tranzaciionabile pe piaja reglementatd la Banca
Romina de Dezvoltare S.A., Electrica S.A., Fondul Proprictatea S.A., SNGN Romgaz S.A., SNN
Nuclearelectrica S.A., OMV Petrom S.A., Banca Transilvania S.A., Vrancant 8.A., Antibiotice S.A. si
Zentiva 5.A..

La 31 decembrie 2016 Societatea define actiuni tranzactionabile pe piata reglementatd la Banca
Romind de Dezvoltare S.A., Electrica S.A., Fondul Proprietatea S.A., SIF Banat-Crisana S.A., SNGN
Romgaz S.A., SNN Nuclearelectrica S.A., Transelectrica 5.A., Transgaz S.A., Banca Transilvania
S.A., Vrancart 5.A., OMV Petrom S.A..

fii) La 31 decembrie 2017 si la 31 decembne 2016 Societatea dejine unitdti de fond la fondul FII BET-
Fl Index Invest si FDI FIX Invest.

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unitijile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond wtilizédnd
cotafii de inchidere peniru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ¢i pentru
detinerile unui fond nu existd o piajd activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire la
detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustarile considerate
necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

17. Alte active

: 31 decembrie 31 decembrie
i 2017 2016
Cheltuieli in avans 1.521 1.757
Dividende de incasat H6T

Ajustari pentru deprecierea dividendelor de incasat

(Nota 17) (667) i}
Taotal 1.521 1.757
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18. Datorii

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Datorii faga de societatea de administrare 183 167
Datorii faga de depozitar 762 742
Datorii privind auditul financiar 2.975 2975
Total datorii comerciale 3920 3.884
Alte datonii - taxe ASF 95 87
Total datorii 4.015 3971

19. Capital

Titlurile care atestd participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitdjile de Fond. Fondul emite
un singur tip de instrumente financiare. respectiv Unitagile de Fond.

Linitdfile de fond reprezintd o dejinere de capital in activele nete ale Fondului iar achizijionarea lor
reprezintd unica modalitate de a investi in fond. Numirul de unitdfi de fond si volumul total al activelor
Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atdt din oferta publicd continud si din plasamentele
realizate de Fond, ¢t si din exercitarea dreptului de riscumparare a unitajilor de fond emise anterior si
care se afld in circulagie.

Unitaile emise de citre Fond prezintd urmitoarele caracteristici:

* Sunt emise in formd dematerializatd. de un singur tip. fiind inregistrate in contul investitorului si
denominate in lei;

* Nu sunt tranzactionate pe o piajd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare;

* Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind deginatorilor drepturi si obligatii egale:

* Unitdjile de fond sunt rascumpiérabile continuu din activele Fondului, la cererea detinitorilor:

* Valoarea initiala a unitagii de fond este de 10 lei.

La 31 decembrie 2017 unitajile de fond riscumpdirabile autorizate de fond sunt reprezentate de
103.503,8278 unitagi (31 decembrie 2016: 104.587,9757 unitdji) cu valoare nominalid de 10 lei/unitate
de fond, toate cu drepturi egale si sunt indreptifite la o cotd proportionala din activele nete ale fondului
atribuite defindtorilor de unitayi de fond.
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19. Capital (continuare)

La 31 decembrie 2017 numdérul de unitdti de fond in circulagie este detinut de:

Numdr Numér unitdfi de Valoare detinere Yo

investitori fond (lei)
Persoane fizice pi 1296512 1.296 0.13
Persoane juridice o 103.374,1766 1.033.742 99 87
Total 4 103.503,8278 1.035.038 100

La 31 decembrie 2016 numirul de unitati de fond in circulagie este definut de:

Numdr Numér unitdti de  Valoare detinere %

investitori fond (lei)
Persoane fizice 2 115,7735 1.158 0.11
Persoane juridice 2 104.472,2022 1.044.722 99 80
104.587,9757 1.045.880 100

Total 4

Unitdgile de fond emise, rAscumpdrate si raimase in sold sunt;

In LEI

La | ianuarie 2016

Unitdyi de fond emise

La 31 decembrie 2016
Unitéii de fond emise
Unitégi de fond rascumpdrate
La 31 decembrie 2017

Numdir unitdgi de

Valoare detinere

fond (lei)
104.582,3122 1.045.823
5,6635 57
104.587,9757 1.045.880
8.586,7514 85.868
(9.670,8993) (96.710)
103.503,8278 1.035.038
-
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20. Prime de emisiune aferente unititilor de fond

Primele de emisiune congin sumele achitate de investitori cu ocazia achizitiei unitatilor de fond
reprezentind compensarea rezultatelor acumulate de fond pédna la acea data.

Valoarea de rascumpirare se calculeazi zilnic, iar rezultatele inregistrate lunar se inchid in
conturile de prime de emisiune. Din acest motiv, pozitia "Prime de emisiune” este afectati de
rezultatele perioadelor precedente $i curente.

In LEI Prime de
emisiune
Prime la 1 ianuarie 2016 20.558
Subscrieri unitdti de fond 3
Rezultatul net al exercijiului financiar 52.940
Prime la 31 decembrie 2016 73.501
Subscrieri unitati de fond 14.292
Riscumpdrari unitati de fond (16.563)
Rezultatul net al exercitiului financiar 119.992
Prime la 31 decembrie 2017 191.222

21. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

(i) Administrarea Fondului

Fondul este administrat de Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest 5.A.. Actionarul
majoritar al Societifii de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest 5.A. este SIF Banat-Crisana S.A.
care detine 99,98% din capitalul social la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 99,96%). Consiliul
de Administrajie al SIF Banat Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administrafie al SAl Muntenia
Invest S AL, administratorul Societiiii.

Tranzactiile derulate intre Fond si Administrator au fost urmétoarele:

In LEI 2017 2016
SAI Muntenia Invest S.A. 2164 1.932
Total comision administrare 2.164 1.932
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21. Tranzactii si solduri cu pirti aflate in relatii speciale (continuare)
(i) Administrarea Fondului fcontinuare)

Soldunle rezultate din tranzactiile derulate intre Fond si Administrator au fost urmatoarele:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
SAl Muntenia Invest S.A, 183 167
Total datorii comerciale 183 167

fii) Personalul cheie de conducere
3 decembrie 20107

Membrii Consiliului de Administragie al S.AL Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Adrian
Simioneseu si Dorina Teodora Mihdilescu.

Membrii conduceni efective: Nicusor Marian Buicd - Director General, Florica Trandafir - Director
Administrare Corporativa si Mircea Constantin - Director Strategic.

22, Evenimente ulterioare

In data de 14 martie 2018, dna Dorina Teodora Mihdilescu a fost autorizatd de catre ASF prin
Autorizatia nr.83, ales in AGOA SAI Muntenia Invest S.A. din data de 27 decembrie 2017 in functia de
membru al Consiliului de Administratie al SAl Muntenia Invest S.A., pentru o perioada de 4 ani de la
data numirii.

ADMINISTRATOR, Intocmit,

SAl MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT ALUDIT S.R.L.

MNicusor Marian BL Persoand juridicd aumorizatd, membri CECCAR

Director General Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adnana — Anisoara BADIL, Administrator
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