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RAPORT PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII PLUS INVEST
DE CATRE
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR MUNTENIA INVEST SA

in primul semestru al anului 2015

Fondul deschis de investitii PLUS Invest, denumit in continuare Fondul, functioneaza in baza autorizatiei nr
A/86/09.04.2014 emisa de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard (ASF) si este nscris in Registrul ASF sub
numarul CSCO6FDIR/120092.

Fondul este un organism de plasament in valori mobiliare (OPCVM) avand ca stat de origine Romania, fara personalitate
juridicd, constituit prin contract de societate si are o durata de functionare nelimitata.

nfiintarea, organizarea, functionarea si incetarea existentei Fondului se va realiza in conformitate cu cadrul normativ
incident, precum si cu clauzele cuprinse in Prospectul de emisiune.

Fondul a fost lansat pe data de 06.06.2014, avand un activ net initial de 999.995 lei, integral subscris si vdrsat la
constituire de catre investitori.

ADMINISTRAREA

Administrarea fondului a fost realizatd de catre SAI Broker SA de la lansare pana pe data de 9 ianuarie 2015, cand
administrarea a fost preluata de catre SAl Muntenia Invest S.A.

Aceasta modificare a fost aprobata de ASF prin avizul ASF nr. 256/11.12.2014 si prin decizia aceleiasi institutii cu nr.
1990/11.12.2014. Ca urmare a acestor modificari, a fost publicata o Nota de informare a investitorilor acestui fond in
pagina nr. 9 a ziarului Bursa din 15.12.2014.

Administratorul Fondului Deschis de Investitii PLUS Invest este S.A.l. Muntenia Invest S.A., cu sediul in Bucuresti, Splaiul
Unirii, Nr. 16, sectorul 4, Romania inmatriculatd la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/3307/1997 la data de
02.05.1997, cod unic de inregistrare 9415761, avand o duratd de functionare nelimitatd, cu un capital social subscris si
vdrsat de 1.200.000 lei, 1inscrisd in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), cu numarul
PJROSSAIR/400006 din 13.01.2004, autorizata prin decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997, reautorizata prin decizia CNVM
nr.110/13.01.2004.

DEPOZITAREA

Depozitarul Fondului deschis de investitii PLUS Invest este BRD-Groupe Societe Generale, denumitd in continuare
Depozitar, persoana juridica romana cu sediul social in Bucuresti, Bdul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1, inmatriculat3 la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inscrisa in Registrul
Autoritatii de Supraveghere Financiard cu numdrul PJR1ODEPR/400007 autorizata de cdtre A.S.F., prin Decizia nr.
D4338/09.12.2003, telefon 021-2008372, fax 021-2008394, adresa de website www.brd.ro.

DISTRIBUTIA UNITATILOR DE FOND

Distributia unitdtilor de fond se efectueazd numai prin intermediul SAI Muntenia Invest SA, la sediul sdu din Bucuresti,
Splaiul Unirii nr. 16 sector 4.
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AUDIT FINANCIAR

Auditorul financiar al FDI PLUS Invest pentru exercitiile financiare 2015 si 2016 este societatea AUDIT CONSULT GROUP
SRL, persoana juridicd autorizata pentru a efectua audit financiar, cu sediul social in Bucuresti, str Matei Basarab nr. 85,
sector 3, societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania, avand autorizatia CAFR nr. 129/22.01.2002,
inlocuind societatea G 2 EXPERT SRL, care a fost auditorul financiar al FDI PLUS Invest pentru exercitiul financiar 2014.
Aceastd modificare a fost adusa la cunostinta investitorilor prin Nota de informare publicata in Ziarul Bursa din 19 mai
2015.

MODIFICARI ALE DOCUMENTELOR FONDULUI

Pe data de 9 aprilie 2015, ASF a emis autorizatia nr. 56/09.04.2015, prin care au fost autorizate modificari ale
documentelor Fondului, respectiv Prospectul de emisiune, Regulile Fondului, Contractul de societate. Documentele
actualizate au fost puse la dispozitia investitorilor si pot fi consultate la sediul societdtii de administrare, precum si pe
internet la adresele:

Prospectul de emisiune actualizat http://www.munteniainvest.ro/doc/fonduri/fdi/prospect1.pdf

Contractul de societate actualizat http://www.munteniainvest.ro/doc/fonduri/fdi/4 image0194.pdf

Regulile FDI PLUS Invest http://www.munteniainvest.ro/doc/fonduri/fdi/5 image0206.pdf

OBIECTIVELE SI POLITICA DE INVESTITII

Obiectivul fondului 1l constituie plasarea resurselor financiare astfel incat sa ofere investitorilor protejarea capitalurilor
investite de efectul de erodare indus de cétre inflatie pe termen lung si obtinerea de randamente superioare celor pe
care le-ar obtine daca ar plasa in mod individual sumele in depozite bancare. Prin mixul de instrumente financiare
adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi catalogat ca avand un risc mediu spre ridicat.

Obiectivul de performanta al Fondului este rata inflatiei + 5 puncte procentuale pe an.
STRATEGIA INVESTITIONALA URMATA PENTRU ATINGEREA OBIECTIVELOR ASUMATE

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementdrile A.S.F., politica de
investitii @ Fondului va urmari diversificarea plasamentelor si mentinerea unui portofoliu echilibrat de instrumente
financiare.

Alocarea activelor se va realiza intr-un sistem integrat, fondul putand investi in urmatoarele tipuri de instrumente
financiare: actiuni, obligatiuni emise de institutii de credit si corporative, obligatiuni si titluri de creanta emise sau
garantate de administratia publica centrala si locald, depozite bancare, alte instrumente financiare cu venit fix,
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, alte organisme de plasament colectiv care atrag in mod public sau
privat resurse financiare.

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibild. in cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare
nefavorabile, societatea de administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare cu venit fix sau
emise de stat si scdderea ponderii instrumentelor financiare cu un grad de risc mai ridicat.

Fondul poate investi maxim 60% din activele sale in actiuni inscrise sau tranzactionate sau care urmeaza sa fie admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene, maxim 80% din
activele sale in depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de
retragere, cu scadentd care nu depadseste 12 luni, maxim 10% din activele sale in titluri de participare ale altor
0.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., precum si in alte tipuri de active, care sunt detaliate in Prospectul de emisiune sectiunea 4.3
Politica de investitii.

PROFILUL INVESTITORULUI iN FOND

Tindnd cont de politica sa de investitii, Fondul se adreseaza in special investitorilor cu toleranta la risc medie spre
ridicatd.

DURATA RECOMANDATA A INVESTITILOR

n vederea fructificrii superioare a investitiilor efectuate in unititi de fond, prin prisma structurii portofoliului de active
vizat, se recomanda detindtorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 36 luni.
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ACTIVITATILE DE INVESTITII DESFASURATE DE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

in prima parte a perioadei, fondul s-a aflat in procedura de autorizare a modificarii documentelor de citre ASF. Tn
aceste conditii, activitatea de investitii a fost mentinuta la un nivel minimal, care a constat in constituirea de depozite
bancare.

Dupd autorizarea modificdrilor, activitdtile de investitii au vizat in principal cresterea ponderii expunerii pe actiuni blue
chips, purtatoare de dividend. Astfel, ponderea investitiilor in actiuni a crescut de la 19,3% la 31.12.2014 la 30,7% din
activul total la 30.06.2015. Au fost majorate participatiile la CNTEE Transelectrica si SN Romgaz prin cumparare de
actiuni din piatd, si a fost lichidata integral prin vanzare participatia la Romcarbon SA.

in paralel, s-a urmrit sciderea ponderii depozitelor bancare, pe fondul reducerii remuneratiei acestora (tendinta de
scadere a dobanzilor la depozite care s-a manifestat in ultimul an) Ponderea depozitelor bancare a scazut de la 70% la
inceputul anului la 60% la 30.06.2015.

Disponibili
tati
banesti si
sume in
curs de SITUATIA ACTIVELOR FDI PLUS INVEST LA 30.06.2015
decontare
0,5%

Depozite
bancare
60,2%

Situatia detaliata a activelor la 30.06.2015 se prezintd
n Anexa, raportare certificata de Depozitarul Fondului

Actiuni
30,7%

8,7%

SITUATIA VENITURILOR $I A CHELTUIELILOR

in S1 2015, veniturile totale au fost in suma de 46.084 lei, iar cheltuielile in suma de 47.359 lei. Rezultatul exercitiului a
fost in suma de -1.275 lei.

A) Veniturile nete din investitii au fost in suma de 1.229 lei
B) Alte venituri

e Dobanzi cont curent 379 lei.
e Venituri din comisioane subscriere 1.802 lei.

C) Venitul net a fost in suma de -1.275 lei.

D) Distributia si venitul reinvestit. FDI PLUS Invest nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specificd in Prospectul
de emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

E) modificdri ale contului de capital. Valoarea contului de capital privind unitatile de fond la valoare nominala la sfarsitul
perioadei de raportare este de 1.045.794 lei, corespunzator unui numar de 104.579,4474 unitdtti de fond emise si
aflate in circulatie.

31.12.2014 30.06.2015 Mofidicare in S1 2015

Capital privind unitatile de fond la valoare nominala 948.989 1.045.794 96.805
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond 13.381 673 -12.708

F) Aprecierea si deprecierea investitiei. In S1 2015, aprecierea investitiei a fost in suma de 36.383 lei
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Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI PLUS Invest

EVOLUTIA ACTIVULUI NET, A VALORH UNITARE A ACTIVULUI NET S| A NUMARULUI DE TITLURI AFLATE IN CIRCULATIE
TN PERIOADA 30/06/2014- 30/06/2015.
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VUAN a scdzut in S1 2015 cu 0,26%. Rata inflatiei pe S1 2015 a fost negativa, de -1,22%.
VUAN a crescut in ultimul an cu 0,88%. Rata inflatiei in perioada 30/06/2014- 30/06/2015 a fost negativa, de -1,5%

EVOLUTIA VUAN IN SEMESTRUL 1 2015
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La sfarsitul perioadei de raportare, erau 4 investitori, din care doud persoane fizice si doud persoane juridice.
La sfarsitul perioadei de raportare, numarul de unitati de fond aflate in circulatie a fost de 104.579,4474.

n $1 2015, ca urmare a indeplinirii procedurilor de schimbare a societétii de administrare, emisiunea si rascump3rarea
continud de unitati de fond a fost suspendata de la data de 1 ianuarie 2015 pana la data de 19 aprilie 2015.

n S1 2015 a fost subscris un numir de 9.680,5236 unitati de fond de catre doi investitori, 0 persoand fizicd si o
persoana juridica.

n perioada de raportare nu au existat riscumpérari de unitati de fond.

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

e Anexa 1:Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 30.06.2015;
e Anexa 2 :Situatia veniturilor si cheltuielilor la 30.06.2015;

e Anexa 3: Anexa 10 conform Regulamentului ASF. Nr. 9/2014.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Presedintele Consiliului de administrati
Gheorghe Danug Porumb>




